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1. Kokkuvote

Anallitisi eesmark

Téb6andja investeerimispakett on Ilahendus, mille raames tébdandja teeb regulaarseid
sissemakseid tddtajale mdeldud investeerimiskontole. Selle eesmargiks on suurendada
elanikkonna materiaalset kindlustatust keskpikas perspektiivis, tuues rohkem tddtajaid
investeerimise juurde.

Ernst & Young Baltic AS (edaspidi EY) viis koostdds Accelerate Estoniaga l&bi to6andjate
investeerimispaketi mdjuanalddsi. Mdjuanallidsiga uuriti tédandja investeerimispaketi
rakendamise mdjusid tédandjate, toovotjate kui ka riigi seisukohast, samuti laiemalt
Uhiskondlikust vaatest (sh mdju rahatarkusele, investeerimisaktiivsusele, sadstumaarale).
Uuring viidi 1&bi perioodil juuni kuni september 2024.

Elanikkonna finantskditumise llevaade

Eesti elanikkonna materiaalse toimetuleku, sddstmise ja investeerimisalaste teadmiste ja
kogemuste llevaade vdimaldab hinnata vajadust té6andja investeerimislahenduse jarele ning
madratleda selle vdimalikku kasutajaskonda.

T66ealiste elanike seas ldbiviidud uuring nditas, et pool Eesti té6tajaskonnast hindab oma
materiaalset kindlustatust heaks, samas kui 43% tooOealistest elanikest pidas oma
toimetulekut pigem halvaks v&i vdga halvaks.!

Valdav osa Eesti elanikest (74% elanikkonnast) tegeleb mingil kujul sddstmisega (peamiselt
kdrgema sissetuleku ja haridustasemega inimesed). Samas hoitakse raha peamiselt
arvelduskontol vdi hoiustatakse sularahas.2 Uksnes sdastmisest ei piisa materiaalse
kindlustatuse tagamiseks, kuivdrd raha vdartus ajas vaheneb. Investeerimisega on viimase
kahe aasta jooksul tegelenud regulaarselt vaid 16% elanikest ning 61% pole Uldse selle aja
jooksul raha investeerinud.! Rohkem investeerivad suurema sissetulekuga ja
kdrgharidusega inimesed.?

Investeeringuid teinud inimeste jaoks on peamiseks eesmadrgiks olnud parema pensioni,
vanaduspdlve tagamine (25%), kuid samas ka ilma konkreetse eesmdrgita raha vaartuse
sdilitamine v&i kasvatamine (22%) ning ka finantsvabaduse saavutamine (16%).
Investeerimisega mittetegelemise peamisteks pdhjusteks on vabade vahendite puudumine
(27%), teadmiste (19%) ja praktiliste oskuste (15%) puudumine.!

LEY (2024) Tootajate kisitlusuuring
Lk 4 2Rahandusministeerium (2023) Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring 2023 (Kantar Emor)

Eesti toOealiste elanike teadmised investeerimisest on vdhesed. Elanikest 78% peab oma
teadmisi investeerimise alal vdaheseks vdi Uldse puuduvaks ning kdigest 17% hindab oma
teadmisi heaks. K8ige parem on teadlikkus tdhtajalise hoiuse ja aktsiate kohta, mis on ka
kdige levinumad varaliigid, kuhu on investeeritud.!

Todandja rolli tddtajate finantskditumise kujundamisel peavad tddtajad oluliseks (58%
peab oluliseks), samas kui hetkel ei ole t66andjate kdest investeerimisalast infot saadud.
Tooandjad ise ei nde seda rolli nii olulisena kui té6tajad (54% peab ebaoluliseks).!

Eestis elab suhtelises vaesuses lle 40% pensiondridest.3 Eesti pensioni netoasendusmaar
jaab alla 40%, mis nditab pensiondride keerulist olukorda. Pensioniks investeerimine
toimub peamiselt pika ajahorisondiga (st pensioniks tagavara kogumine) ning
pensionitoodete puhul on kasutamata potentsiaali. Ill sambaga on liitunud 196 500
inimest ja sissemakseid teeb 120 000. Vaid 410 té6andjat teeb 5106 téotaja eest
samba sissemakseid.*

Eelnevast ndahtub, et kuigi suurem osa Eesti elanikest sadstab raha mingil kujul, siis dldiselt
hoitakse vahendeid kas arvelduskontol vdi sularahas. Investeerimise teel raha kasvatamisega
tegeleb suhteliselt vdike osa Eesti tooealisest elanikkonnast, sh peamiselt kdrgema
haridustasemega ning suurema sissetulekuga inimesed. To&d6ealised elanikud peavad
toédandjate rolli todtajate finantskaitumisel oluliseks.
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3 Sotsiaalministeerium ja Rahandusministeerium (2022), Eesti pensionislisteemi jatkusuutlikkuse analiitis 2022
4 Pensionikeskus. Riikliku vanaduspensioni, kohustusliku kogumispensioni ja vabatahtliku kogumispensioni

EY


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiY2UxMTZhM2YtMjc5Yy00NTVkLTk0ZjUtMjllZDI2ZTJhOThiIiwidCI6IjRmYjQ2MmUyLWE2MzktNGJlNC1iM2U1LTM2ZWM1MTg0M2M5MSIsImMiOjl9

1. Kokkuvote

Tootajate huvi investeerimispaketi vastu Tédandjate huvi investeerimispaketi vastu

Suurel hulgal tddtajatest on ootus tédandjapoolsele sekkumisele finantskditumise
kujundamisel, kuigi hetkel ei ole see laialt levinud. Toddandja tehtavatest
investeeringutest oli huvitatud 60% kisitlusele vastanutest (vanuses 18-65). Sealjuures
oleks ligi kolm neljandikku (74%) nendest ndus ka ise lisavahendeid juurde panustama.
See kehtib nii seniste investorite kui ka varasema investeerimiskogemuseta inimeste
kohta (kuigi varasema kogemusega oli huvi mdnevdrra kérgem). See nditab, et lahendus
aitaks investeerimise juurde tuua ka inimesi, kes téna sellega ei ole tegelenud.

Kdige vadiksema (alla 750€ netopalk) ja k&ige suurema sissetulekuga (lle 2250€
netopalk) inimesed nditavad dles mdnevdrra vadiksemat huvi tédandjapoolsete
investeeringute vastu. Peamine t66andja investeerimispaketi kasutajaskond oleks selle
jargi elanikkond sissetulekuga vahemikus 750-2250€ (netopalk). Todotajad, kes ei
sooviks sellise lahendusega liituda (26%), tdid kdige sagedasema pdhjusena valja soovi
teha ise oma rahaotsuseid, sh investeerimisotsuseid. See kehtib eelkdige suurema
sissetulekuga inimeste kohta, kelle investeerimisteadmised ja senised kogemused on
suuremad. Vadlja toodi ka vahest usaldust tédandjate, finantsinstitutsioonide ja riigi
vastu. Samuti nimetati, et té6suhe ei ole piisavalt kindel ja avaldati soovi pigem
palgakasvuks, mis kehtib eelk&ige kdige madalama palgaga inimeste grupis.

Levinuim summa, mida tdo6tajad oleksid valmis ise juurde panustama, jadb vahemikku
11-100€. Inimestest, kes oleksid ka omalt poolt valmis panustama, suurendaks veidi alla
poole (45%) selle vdrra oma investeeringute kogusummat.
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Té6andjad ndevad kdige suuremat kasu tdédandja kogumisplaani rakendamisel oma
ettevottes eelkdige pikaajalisemate to6suhete vaatest (42% ndeb kasu suurel maaral).
Veidi vahemal maaral on olulised ka tdo6tajate kindlustatuse tdstmine (35% olulisel maaral)
ja vaimse tervise parandamine (30% olulisel madral). Samuti tédandjana maine
parandamine (29%) ja t6odtaja motivatsiooni tdstmine (28%).

Suurem osa kolme ja enama tootajaga ettevotetest (76%) on pigem vdi kindlasti valmis
kaaluma investeerimislahenduse kasutuselevdottu oma organisatsioonis. Huvi sellise
lahenduse jargi on olemas vaid juhul, kui sellisele lahendusele rakenduks mingil kujul
maksusoodustus. lIma maksusoodustuseta (st praeguse regulatsiooni jatkumisel) oleks
sellist lahendust valmis kaaluma vaid 14% kolme ja enama tddtajaga tédandjatest, mis
moodustab ligikaudu 4100 ettevotet. Vottes arvesse, et k&ik lahendust kaaluvad
ettevdtted seda reaalsuses kasutusele ei vdta, siis vdib jdareldada, et ilma
maksusoodustuseta jadks selle toote kasutajaskond marginaalseks (sarnaselt praegusele
té6andjapensionile).

Lahendusest huvitatud on erineva suurusega ettevdtted, mis nditab kasutuspotentsiaali
sdltumata ettevotte suurusest.

Todandjad on kdige enam (34%) valmis tddtajate heaolusse panustama kuni 400 eurot
aastas. Ligikaudu kolm neljandikku panustaks summas, mis jdab alla 1200€ aastas t66taja
kohta.

Todandjad teeksid selliseid investeeringuid kdige rohkem (33%) palga(kasvu) arvelt, 30%
teeks seda hilvede eelarve raames ja 28% oleks valmis panustama mingil madral
lisavahendeid.

Toébandjad, kes ei oleks valmis sellist lahendust kaaluma, ei pea enda rolliks tddtaja
rahaasjadega tegelemist (26%). Samuti toodi vélja rahaliste vdimaluste vdahesust (23%) ja
et nende hinnangul to6tajad ei vaartustaks seda (20%).

Todandjate seisukoht on, et tegemist peaks olema vabatahtliku lahendusega nii
todandjatele kui tootajatele. Riskikohaks on tddandjate vdimekus pakkuda tootajate
riskiprofiilile sobivat investeerimislahedust.
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1. Kokkuvote

Investeerimislahenduse (ihiskondlik mdju

Praeguse  maksustamisregulatsiooni juures on tddandjate huvi oma todtajatele
investeerimislahenduse pakkumise vastu leige. Samas, kui tédandjapoolsetele sissemakstelele
rakenduks maksusoodustus, oleks sellise lahenduse pakkumist valmis kaaluma suur osa
té6andjatest, mis mdjutaks markimisvaarset osa Eesti todealisest elanikkonnast. See tooks kaasa
ka laiemaid positiivseid Ghiskondlikke mdjusid.

AnallUs naitas, et investeerimispaketi laiaulatuslik kasutuselevott suurendaks
investeerimisaktiivsust. Uhelt poolt tooks see investeerimise juurde inimesi, kes siiani pole
investeerimisega tegelenud. Teisalt suureneksid ka investeeritavad kogusummad, kuna
lahendusest huvitatud inimesed oleksid valmis ka enda poolt vahendeid juurde panustama
(peamiselt suurusjargus 11-100€) ning nendest peaaequ pooled suurendaksid selle vBrra oma
investeeringute kogusummat. Investeerimisaktiivsuse suurendamine on oluline, kuna hetkel
tegeleb vaid 15% todealisest elanikkonnast investeerimisega, samas kui ligi pooled inimestest
hindavad oma materiaalset toimetulekut kehvaks. Kuna investeeringute kogusumma suureneb,
siis vOib naha positiivset mdju ka sddstumadadrale (ehk osakaalule, mida oma sissetulekust
sddstetakse).

EY poolt [abiviidud kisitlus nditas, et Eesti tddealiste elanike teadmised investeerimisest on
vdhesed, sh kehvemad on madalama sissetulekuga inimeste teadmised. Hetkel on t66andjate roll
investeerimisalaste teadmiste jagamisel téétajate hinnangul vdike, samas on neil ootus
tédandjate suuremale rollile té6tajate finantskditumise kujundamisel. Investeerimispaketti vdib
ndaha Uhe vboimalusena inimeste rahatarkuse, sh investeerimisalaste teadmiste kasvatamiseks.

Sotsiaalne ebavdrdus on Eestis probleem. Investeerimislahenduse rakendamine ei omaks
eeldatavasti suurt m&ju kdige madalamas sissetulekute grupis (alla 750€ neto) olevate isikute
toimetuleku parandamisele, kuna nende hulgas on huvi sellise lahenduse vastu vdiksem. Samas
ei ole ndha ka markimisvadrset ebavdrdsuse suurendamist kdige kdrgemas sissetulekute grupis
olevate isikute toimetuleku parandamise kaudu, kuna selles grupis on huvi t6é6andjapoolsete
sissemaksete vastu mdnevdrra vdiksem, kuivlrd selles grupis on suurem soov oma rahaotsuseid
ise teha.

Téb6andja investeerimispaketil vdib ndha pikaajalist md&ju pensioniaegse toimetuleku
parandamisele 1dbi selle, et keskpikas perspektiivis piisava rahatagavara olemasolu (mis on
investeerimispaketi eesmargiks) vdib vahendada vajadust Il ja lll pensionisammaste enneaegseks
vdljavdotmiseks. Teisalt vdib ndha ka konkurentsi investeerimislahenduse ja pensionitoodete
vahel, mis omakorda vdib omada vastupidist mdju pensionivarade kogumisele.
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Investeerimislahenduse mdju riigieelarvele

Tédandja investeerimispaketi sissemaksetele erisoodustusmaksuvabastuse
rakendamisel oleks negatiivne mdju riigieelarvele (kdikide analldlsitud stsenaariumite
korral). See kehtib ka vdimaliku stsenaariumi kohta, kui investeerimispaketile kehtiks
sarnaselt tervise- ja spordikulude kompenseerimisele erisoodustusmaksuvabastus
400%€ ulatuses aastas.

Tédandja investeerimispaketi mdju riigieelarvele sdltub olulisel maaral sellest, kuidas
ettevotted investeerimispaketti tehtavaid sissemakseid rahastaksid.

Eeldades, et 100% sissemaksetest tuleks palgakasvu arvelt, oleks Kkdigil
analllsitud stsenaariumitel negatiivne moju. Vottes arvesse kusitlustulemusi,
et té6andjad oleksid valmis ise vahendeid juurde panustama, ei saa seda
stsenaariumit kuigi tdendoliseks pidada.

Samamoodi oleks riigieelarvele negatiivne mdju ka juhul, kui 95%
sissemaksetest rahastataks palgakasvu arvelt ning 5% ettevdtte kasumi arvelt
(st panustatakse lisavahendeid). Selline stsenaarium vG8ib kirjeldada naiteks
olukorda, kus investeerimispaketile rakendatakse optsiooniprogrammi
analoogiat (st laiendatakse alusvara mdaistet).

Kasitledes investeerimispaketti lisahlvena t66tajate motivatsioonipaketis, vdib
teha eelduse, et osa sissemaksetest tehakse olemasolevast hiivede eelarvest,
mis muidu ldheks spordi- ja tervisekulude kompensatsiooniks. Sellisel juhul
oleks riigieelarvele positiivne mdju, kui rakendada osalist maksusoodustust
(tulu- voi sotsiaalmaksuvabastus).

Investeerimisprogrammide pikkus (n6 Ilukustusperiood) mdjutab riigieelarvet
pikaajalises vaates, st kapitalikasvult tasutava tulumaksu kaudu. Mida pikem
lukustusperiood, seda hiljem kapitalikasvult tasutav tulumaks laekub.

Kokkuvottes vdib riigieelarvele positivne mdju avalduda juhul, kui rakendatakse
osalist maksusoodustust (tulu- voi sotsiaalmaksuvabastus) eeldusel, et tédandja poolt
sissemakseteks pandud summad tulevad osaliselt tervise- ja spordikompensatsiooni
arvelt. See kehtib erisuguste kasutajate arvude ja sissemakstavate summade puhul.
Muude stsenaariumite ja eelduste puhul oleks tdendoline mdju riigieelarvele
negatiivne.
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1.

Kokkuvote

Mdjuanaliilsi peamised jareldused

Kokkuvotlikult vdib tédandja investeerimislahenduse mdjuanallilisi peamiste jdreldustena
vdlja tuua jargmist:
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Eesti inimesed tegelevad dldiselt sddstmisega, kuid siiski hindab peaaegu pool
elanikkonnast oma materiaalset toimetulekut kehvaks. Sadstmisest ei piisa materiaalse
kindlustatuse tagamiseks, samas raha kasvatamine investeerimise teel ei ole laialt levinud
(16% elanikkonnast on viimase kahe aasta jooksul regulaarselt investeerinud). Eesti
tobealise elanikkonna teadmised investeerimisest on vahesed. Seega on olemas vajadus
rahatarkust ja raha kasvatamist soodustavate meetmete jdrele, et inimeste toimetulekut
parandada. Investeerimispaketti v8ib ndha Uhe v&imalusena inimeste rahatarkuse, sh
investeerimisalaste teadmiste kasvatamiseks.

Tootajate ja tédandjate huvi tédandja investeerimispaketi rakendamise vastu on olemas,
kuid selle eelduseks on maksueelise rakendamine. Praeguse maksustamisregulatsiooni
korral on tddandjate huvi lahenduse vastu vdhene, mistdttu jadks ka lahenduse
Uhiskondlik mdju tagasihoidlikuks.

Tédandja investeerimispaketiga analoogseteks investeerimislahendusteks on
pensionitooted, mida ei ole seni piisavalt kasutatud - see vdib tekitada suurele osale
elanikkonnast toimetulekuraskusi pensionieas. Seega on riiklik poliitika keskendunud
eelkdige pensioni investeerimislahenduste laiema kasutamise soodustamisele. Muude
investeerimislahenduste soodustamine ei ole hetkel riigi seisukohast prioriteet, mida
maksueelise kaudu toetada. Samas néitab té6andjapensioni vdhene kasutamine, et ilma
maksueeliseta ei ole pdhjust eeldada tddandja kaudu kédiva investeerimislahenduse
laiaulatuslikku kasutust.

Tédandja investeerimispaketi peamine kasutajaskond oleks sissetulekute vahemikus 750-
2250€ netopalka teenivad inimesed. Sellest vdiksema sissetulekuga inimesed eelistavad
suuremat igakuist sissetulekut. Palgaskaala k&rgemas otsas on inimeste teadlikkus
suurem ja soovitakse oma investeeringuid rohkem ise juhtida, kuigi ka selles grupis on
huvi olemas.

Tédandja investeerimispaketi laialdane kasutuselevott, mille eelduseks oleks
maksueelise rakendamine, soodustaks elanikkonna rahatarkuse, sdastumaara ja
investeerimisaktiivsuse tdusu. Investeerimise juurde tuleks rohkem inimesi, samuti
suureneks investeeritav kogusumma.

Tobdandja investeerimispaketil vdib ndha pikaajalist mdju pensioniaegse toimetuleku
parandamisele 1dbi selle, et keskpikas perspektiivis piisava rahatagavara olemasolu
(mis on investeerimispaketi eesmargiks) vdib vdhendada vajadust 1l ja |l
pensionisammaste enneaegseks vadljavGtmiseks. Teisalt vbib ndha ka konkurentsi
investeerimislahenduse ja pensionitoodete vahel, mis omakorda vdib omada
vastupidist mdju pensionivarade kogumisele.

Té6andja vaatest aitaks investeerimislahenduse rakendamine oma organisatsioonis
kaasa eelk8ige to0suhete pikaajalisusele. See naitab, et té6andjate jaoks on oluline,
et tegemist oleks pikemaajalise programmiga, st vahendeid ei oleks vdimalik enne
teatud aja moéddumist vadlja votta. Samuti on tédandjatele oluline, et tegemist oleks
nii tddandjale kui ka téotajale vabatahtliku lahendusega. Oluline on, et pakutav
lahendus arvestaks té6tajate erineva riskiprofiiliga.
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2. Sissejuhatus
2.1. To6 eesmark ja ulatus

EY viis koostdds Accelerate Estoniaga labi té6andjate investeerimispaketi
mdjuanallitisi. T66andjate investeerimispakett on SA Teaduspark Tehnopoli
programmis Accelerate Estonia osalev projekt. Uuring viidi Iabi perioodil juuni kuni
september 2024.

Td6andja investeerimispakett

Tébandja investeerimispakett on lahendus, mille raames teeb té6andja regulaarseid
sissemakseid téotajale mdeldud investeerimiskontole. Selle eesmdrgiks on suurendada
elanikkonna materiaalset kindlustatust keskpikas perspektiivis rohkemate elanike
investeerimise juurde toomise abil.

Investeerimislahendusega soovitakse muuhulgas soodustada tddtajate rahakogumist
ja -kasvatamist, samuti parandada téo6tajate rahulolu, motivatsiooni, soovi jatkata
valitud tédandja juures ning tdsta ettevdtte atraktiivsust tédandjana. Hetkel on
té6andjate-poolne huvi olnud sellise lahenduse rakendamise jarele vdhene, mille Gheks
pdhjuseks on tehtavate sissemaksete maksustamist puudutav regulatsioon.

Mdjuanaliilisi eesmark

Mdjuanalililsiga uuriti té6andja investeerimispaketi rakendamise v8imalikke mdjusid nii
toédandjate, Eesti elanikkonna kui ka riigi seisukohast. Anallusiti lahenduse vdimalikku
mdju elanikkonna investeerimisaktiivsusele, sdastmisele, rahatarkusele. Lisaks uuriti
tédandja investeerimispaketile vdimaliku maksusoodustuse kehtestamist, et
suurendada tédandjate motivatsiooni tddtajate nimel investeeringute tegemiseks.
Anallusis hinnati sellise lahenduse vdimalikku kasutajaskonda ning erinevate
maksusoodustuse lahenduste potentsiaalset mdju riigieelarvele.

Anallilsi labiviimise Ulevaade

Mdjuanallilsi raames koguti andmeid, milleks tehti dokumendianallus (sh statistika ja
rahvusvaheliste ndidete anallds), intervjuud valdkonna huvigruppidega (kokku 12
intervjuud 19 osapoolega) ning kusitlused tddandjate ja todtajate hulgas. Lisaks
koostati lihtsustatud analtdsimudel vdimaliku maksusoodustuse riigieelarve mdju
hindamiseks.

Lk 9

Piirangud

Mdjuanalilisiga tutvumisel ja selle tulemuste kasutamisel tuleb arvestada jargmiste asjaoludega:

Tootajate seas labiviidud kdsitlus oli suunatud vanusevahemikule 18-65 aastat ehk tédealisele
elanikkonnale. Uuringusse ei ole kaasatud nooremad ega vanemad elanikud. To6tajate kisitlus
viidi 1abi esinduslikult soo, vanuse, maakonna, elukoha tldbi ja rahvuse jargi.

Todandjate puhul kisitleti alates 3 té6tajaga ettevdtteid, seega ei ole uuringus hdélmatud alla 3
tootajaga ettevotete arvamused, kuivdrd t6d labiviijad hindasid nende huvi sellise lahenduse
kasutamise vastu marginaalseks. Toddandjate kusitlusel kaasati valimisse eri suuruses,
regionaalse paiknemise ja tegevusala ettevotteid, kuid valimit ei koostatud nende jargi
esinduslikult. Uuringusse kaasati Gldkogumist rohkem keskmise suurusega ja suuri ettevotteid,
kuivdrd Uldkogumi esinduslikkuse korral oleks nende vastanute arv jéanud liiga vaikeseks, et
analllsida kdigi eri gruppide tulemusi.

Kusitlustega uuriti td6tajate ja tdédandjate potentsiaalset huvi tédandja investeerimispaketi
vastu. Silmas tuleb pidada, et tegemist on vastanute esialgse hinnanguga, mis on antud
teadmata lahenduse konkreetseid detaile. Seda hinnangut ei tohiks kasitleda kui reaalset
valmisolekut lahendust koheselt kasutusele votta. Tuleb arvestada, et k&ik huvi Ules ndidanud
vastajad seda tegelikkuses kasutama ei hakka.

Téb6andjate investeerimislahenduse vdimaliku maksusoodustuse riigieelarve mdju kohta
koostatud mudelarvutuse puhul on tegemist lihtsustatud arvutusega, mis tugineb vaid analddsis
vdljatoodud hinnangulistel eeldustel. Eeldused on tehtud, tuginedes Idbiviidud kusitluste
andmetele. Teistsuguste eelduste ja tdiendavate aspektide arvesse vdtmisel vdib jduda
erinevate tulemusteni. Sellise arvutuse eesmargiks ei olnud vdlja tuua tapset
seadusemuudatuse mdju, vaid anda aimu selle mdju suunast (positiivne vdi negatiivne) ning
ndidata erinevate stsenaariumite vdimalikku mdju sellele. Vdimaliku seadusemuudatuse
tapsema maksumdju hindamiseks oleks vajalik detailsema arvutuse labiviimine kui oli vGimalik
selle uuringu ulatuses.

T66 eesmargiks ei olnud maksusoodustuse anallils diguslikust (sh maksudiguse) vaatest. T60s
ei ole kasitletud uuritud maksusoodustuste teostatavust, seaduspdrasust ega
eesmargiparasust.

Tdpselt vdrreldavaid todandjate investeerimispaketi nditeid valisriikides ei tuvastatud, kuid t68s
on toodud vdlja erinevaid naiteid, mis on teatud aspektides uuritava lahendusega sarnased.
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2. Sissejuhatus
2.2. Uuringu metoodika

Mdjuanaliisile sisendi saamiseks koguti andmeid jargmisi meetodeid kasutades:

Dokumendianaliilis - koguti kokku teemaga seotud varasemad uuringud ja
statistika. Samuti anallUsiti rahvusvahelisi nditeid, mille fookuses oli t66taja
keskpikk investeerimisperspektiiv to6andja kaudu (Saksamaa), tddandja
pensioniskeemid (Holland), sh vdimalused vahendite tdhtajast varasemaks
viljavdtmiseks (USA), osalusoptsioonide lahendused (UK) ja muud hiivitised palga
arvelt (Austraalia). Nende nadidete puhul vaadeldi ka kehtivaid maksuerisusi, kui
neid esines.

Intervjuud seotud osapooltega - viisime [&bi 12 poolstruktureeritud intervjuud
erinevate osapooltega avalikust ja erasektorist (kokku 19 intervjueeritut).
Uurisime  seotud osapoolte  hinnanguid pakutavale lahendusele ja
maksusoodustuse  vOimalikku  mdju.  Samuti  kaardistasime tddandjate
potentsiaalset huvi, turuosaliste valmisolekut sarnaseid lahendusi pakkuda,
laiemat  Uhiskondlikku mdju (haavatavamad grupid, pensionikogumine,
investeerimiskditumine). Vt labiviidud intervjuude nimekirja lisas 1.

Tootajate ja tédandjate kisitlus - kisitlemine toimus kahes segmendis: tddtajate
ja todandjate hulgas. Selle eesmargiks oli selgitada valja potentsiaalne huvi
lahenduse  kasutamise vastu ning kirjeldada vdimalikku lahenduse
kasutajaskonda. Samuti kisiti laiemalt inimeste investeerimiskditumise kohta, et
kaardistada nende vdimekust ja teadlikkust selliste lahenduste osas. Kusitluste
valimite kirjeldus on toodud lisas 2.

Maksusoodustuse mdoju hindamiseks riigitulu seisukohast koostati lihtsustatud
arvutusmudel, mis nditab vdimalikku mdju suurusjarku erinevate maksusoodustuse
stsenaariumite korral:

A erisoodustusmaksuvabastus (ehk tulu- ja sotsiaalmaksuvabastus),
B eraisiku tulumaksu vabastus,
C sotsiaalmaksu vabastus.

Mudelis kasutatud eeldused on tehtud analltsi kdigus labiviidud intervjuude ja

toédandjate ning téotajate kusitlustulemuste pdhjal.
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Kisitluste valimid ja vastanute profiil

Tootajate kisitlus:

Veebikusitlus
Eesti ja vene keel

Sihtriihm: 18-65 aastased Eesti
elanikud

Valim: esinduslik soo, vanuse,
maakonna, elukoha tllbi ja rahvuse
jaraqi

Vastuste arv: 1001

- 18-29
30-39
40-49

e 50-59

= 60-65

23%

Joonis 1. Tddbtajate kisitlusele vastanute
vanuseline jaotuvus.

To6andjate kiisitlus:

TelefonikUsitlus
Eesti ja vene keel

Sihtrihm: vahemalt 3 td6tajaga Eesti
ettevdtted

Valim: kaasatud erinevatest
maakondadest ja tegevusaladelt
ettevotteid. Valim kaldu suuremate ja
keskmise suurusega ettevdtete poole
vorreldes Gldkogumiga.

Vastuste arv: 250

8 4%
0
= 10-49
50-249
250+

80%

Joonis 2. Tddbandjate kusitlusele vastanute jaotus
ettevotte téotajate arvu jargi.
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3. Eesti elanike finantskaitumise uUlevaade
3.1. ToOealise elanikkonna investeerimisaktiivsus

Tooealiste elanike seas labiviidud uuring nditas, et pool Eesti todtajatest hindab oma
materiaalset toimetulekut heaks, samas 43% t6dealistest elanikest pidas oma toimetulekut
pigem halvaks voi vdga halvaks.> Eesti elanike rahatarkuse uuring® nditas, et 41% Eesti
elanikel on juhtunud viimase 12 kuu jooksul, et sissetulek ei kata k&iki kulutusi. See viitab,
et suure osa inimeste palgad ldhevad jooksvate kulude katteks, seda eeldatavasti eriti
vahemteenivatel inimestel.

3%

Vaga heaks

Pigem heaks

Pigem halvaks

0,
Rahatarkuse uuringus® margitakse, et 74% elanikest on viimase aasta jooksul mingil viisil 40 = V&ga halvaks

raha sdaastnud. Suurema leibkondliku sissetulekuga inimesed sddstavad raha sagedamini.
Ka kdrgharidusega inimesed (80%) sddstavad rohkem (teiste vastajate hulgas on see
osakaal 71%).6 See nditab varanduslikku ebavordsust, kus vahemteenivad inimesed
keskenduvad pigem igakuisele toimetulekule, samas kui rohkem teenivad inimesed saavad
raha kdrvale panna.

34% = Ei oska vastata

. . . . . . e Joonis 3: "Milliseks hindate hetkel oma materiaalset kindlustatust?" - t66ealine elanikkond
Samas uksnes sddstmisest ei piisa materiaalse kindlustatuse tagamiseks, kuivdrd raha

vaartus ajas vaheneb. Rahatarkuse uuringust® selgus, et sdastmise puhul on kdige
sagedasem koguda raha lihtsalt kontole (42%) v&i hoiustada sularahas (41%). Samal ajal
investeeris kogutud raha aktsiatesse ja osakutesse vaid 17% ning muud laadi

investeeringuid tegi veelgi véhem inimesi.6 16%
Ka EY l4biviidud toodtajate kisitlus naitas, et 61% Eesti tédealistest elanikest ei ole Ei ole investeerinud
investeerimisega tegelenud. Vaid 16% vastanutest vditis, et on viimase kahe aasta jooksul
regulaarselt investeerinud ning 23% on teinud mdned investeeringud. See ei hdlma Jah, olen teinud mdned
pensioni Il ja lll sambasse tehtavaid investeeringuid. 23% investeeringud

u . S 61%
Andmetest nahtub, et vaatamata sellele, et valdav osa elanikest on mingil viisil raha ' Jah, requlaarselt

saastnud, on veidi alla poolel Eesti té6ealisest elanikkonnast siiski probleeme materiaalse
kindlustatusega. Investeerimine on oluline vdimalus oma toimetuleku parandamiseks, kuid
valdav osa Eesti elanikkonnast ei tegele regulaarselt oma raha kasvatamisega. Kuigi
inimesed saadstavad, ei pane nad oma kogutut investeeringute ndol kasvama, mis vdib
tahendada nii vahest teadlikkust investeerimisest vdi ka riskihirmu. Neid pdhjuseid on

tapsemalt uuritud aruandes edaSpldI' Joonis 4: "Kas olete viimase 24 kuu jooksul investeerinud?"” * - t66ealine elanikkond

SEY (2024) Tootajate kisitlusuuring
6 Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring 2023 (Kantar Emor) * See ei h6lma pensioni Il ja lll sambasse tehtavaid investeeringuid

https://www.fin.ee/sites/default/files/documents/202310/Eesti%20elanike%20finantskirjaoskuse%20ehk%20rahatarkuse%20u EY
uring%202023.pptx
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SISSETULEK

VANUS

HARIDUS

RAHVUS

3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade

3.1. Tooealise elanikkonna investeerimisaktiivsus

Ule 2500€ 34% 35% 32%
2251-2500€ 33% 30% 38%
2001-2250€ 27% 23% 50%
1751-2000€ 20% 25% 55%
1501-1750€ 19% 23% 58%
1251-1500€ 12% 26% 62%
1001-1250€ 11% " 18% 72%
751-1000€ 9% © 17% 74%
Kuni 750€ 6% 14% 80%
sissetulek puudub "11% 89%
ei soovi vastata 12% 22% 67%
18-29 24% 23% 53%
30-39 22% 29% 49%
40-49  13% 21% 65%
50-59 13% 21% 66%
60-65 7% 17% 76%
Pdhiharidus voi madalam  13% ©14% 73%
Keskharidus v&i kutseharidus keskhariduse baasil ~ 14% 21% 65%
K&rgharidus vdi keskeriharidus keskhariduse...  20% 26% 54%
Eestlane 19% 24% 56%
Venelane 8% 20% 2%
Muu rahvus = 14% 17% 69%
0% 20% 40% 60% 80%
Jah, regulaarselt Jah, olen teinud md&ned investeeringud Ei ole investeerinud
Joonis 5: “Kas olete viimase 24 kuu jooksul investeerinud?” - t66ealine elanikkond
Lk 13

100%

Investeerimisaktiivsus on tugevalt seotud inimeste sissetuleku ja haridustasemega.
Kdrgema sissetulekuga inimesed investeerivad rohkem kui madala sissetulekuga inimesed.
Samuti on kd&rgharidusega inimeste seas investeerimisaktiivsus suurem kui kesk- voi
pdhiharidusega inimeste hulgas. Kdige aktiivsemad investorid on inimesed vanusegrupis
18-39 aastat. Eestlased investeerivad mdnevdrra aktiivsemalt kui muust rahvusest Eesti
elanikud.
Ei oma lldse investeeringuid 28%
Aktsiad 17%
Tdhtajaline hoius 13%
Kinnisvara (lisaks oma eluasemele) 11%
Investeerimisfondid (sh ETF-id) 10%
Kriptovarad 6%
Vdlakirjad 4%
Toorained (nt kuld) 3%
Ei oska 6elda 3%
Muud investeeringud (nt kunst, era-ja... 3%
Uhisrahastus 2%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Joonis 6: “Milliseid investeeringuid Te praegu omate?"” - todealine elanikkond

Varaklasside 18ikes on kdige populaarsemad investeeringud aktsiad (17%) ning tdhtajalised
hoiused (13%), samuti kinnisvara (11%) ning investeerimisfondid (10%). Vahem
investeeritakse kriiptovarasse (6%) volakirjadesse (4%) kunsti, era- ja riskikapitali,
toorainetesse (3%) ja kdige vdahem Uhisrahastusse (2%).
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3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade

3.1. ToOealise elanikkonna investeerimisaktiivsus

Viimase kahe aasta jooksul investeeringuid teinud elanikelt uuriti ka seda, mis on olnud
nende eesmadrgid investeerimisel. Sellest ndhtub, et inimesed on teinud investeeringuid,
pidades silmas eelkdige pikaajalist perspektiivi. Peamine rahaline eesmark oli parem elu
pensionil olles, vanaduspdlves (25%). Samuti toodi vdlja ilma konkreetse eesmargita raha
vaadrtuse sdilitamist/kasvatamist (22%),

Parem elu pensionil olles / vanaduspdlves

IIma konkreetse eesmargita raha vaartuse
sdilitamine / kasvatamine

Finantsvabaduse saavutamiseks
Valmisolek ootamatuteks kulutusteks voi

sissetuleku kadumiseks (nn meelerahufond)

Laste vOi muude perekonnaliikmete
toetamiseks tulevikus

Konkreetseks suuremaks kulutuseks, nt

finantsvabaduse saavutamist (16%)
valmisolekut ootamatuteks kulutusteks voi sissetuleku kadumiseks (15%).

25%

22%

16%

15%

10%

0,
kodu, auto ost, remont, reis vms 8l
Igapdevaste kulutuste katmiseks 2%
Ei oska vastata 0%
Muu 0%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Joonis 7: “Millisel eesmdrgil Te olete investeerinud?” - té6ealine elanikkond, kes on teinud viimase kahe
aasta jooksul méne investeeringu

Samas toodi 2023. aasta rahatarkuse uuringus’ peamiste raha kogumise (mitte
investeerimise) eesmarkidena valja reisimist (42%) ning jooksvate kulutuste igapdevast
katmist (41%). See viitab, et sddstetakse peamiselt lihiajalisele perspektiivile mdeldes.

Lk 14 7 Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring 2023 (Kantar Emor)

Enamik neist tootajatest, kes ei investeeri, nimetab pdhjusena vabade vahendite puudumise
(27%), samuti jadb puudu teadmistest (19%) ja praktilistest oskustest (15%). Elanikest 15%
kardab kaotada raha, ajanappust mainib 6%. Investeerimist ei pea vajalikuks 4% vastanutest.

See viitab, et teadlikkuse ja oskuste kasvades vOiks suurem osa

inimestest olla

investeerimisest huvitatud, sest vajalikuks ei pea seda vaid vaga vadike osa kusitletud

tootajatest.

Puuduvad vabad vahendid

Puuduvad teadmised

Puuduvad praktilised oskused

Kardan kaotada raha

Puudub usaldus finantsasutuste vastu

Mul ei ole selleks piisavalt aega

Ei pea seda vajalikuks

Muu p&hjus

19%

15%

15%

13%

6%

4%

5% 10% 15% 20%

27%

25% 30%

Joonis 8: “Mis pbhjusel Te ei ole investeerinud?” - t66ealine elanikkond, kes ei ole viimase kahe aasta jooksul

investeerinud

EY



3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade

3.2. Investeeritavad summad ja investeerimistoodete kattesaadavus

Suurema osa regulaarselt investeerimisega tegelevate isikute investeeritavad summad
jadvad igakuiselt vahemikku 11-200€, sealjuures on kdige levinum summa 51-100€. Ka
investeerimisega mittetegelevate inimeste potentsiaalselt investeeritav summa jaaks
igakuiselt pigem alla 100%€.

Erinevaid investeerimisvdimalusi vBrreldes hindavad Eesti todealised elanikud k8ige paremini
kattesaadavaks tahtajalisi hoiuseid (58% vaga v&i pigem hasti kattesaadavad) ning aktsiaid
(50%), aga ka investeerimisfonde (41%) ja vOlakirju (38%). Kdige vdhem kattesaadav on
kinnisvara investeeringuna (42% hindab pigem halvasti vGi Gildse mitte kdttesaadavaks).

500+ €

301-500 € 4%
201-300€
101-200€
51-100€
11-50€

1-10€ 3%

Ei oska delda
Ei investeeri regulaarselt

0% 5%

Joonis 9: “Kui suures summas Te investeerite igakuiselt?

500+ € 1%
301-500 € 3%
201-300€ 6%
101-200€
51-100€
11-50€
1-10€ 7%
Uldse mitte 4%
Ei oska delda

8%

9%
14%
18%
15%

9%
19%

10% 15% 20%

" - investeerimisega regulaarselt tegelevad inimesed

15%
26%
24%

13%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Joonis 10: “Millise summa oleksite valmis igakuiselt ra

ha kasvatamiseks kbrvale panema? Juhul, kui oleks

olemas lihtne, kiire, usaldusvadrne jne lahendus.” - Investeerimisega regulaarselt mitte-tegelevad inimesed

Lk 15

Téhtajaline hoius 27% 31% 11% 9% 22

13% [0a7s s

Toorained (nt kuld) = 9% 26% 15%

Uhisrahastus 7% 17%

Kriptovarad  11% 20% 13% | 17% ssne
Toorained (nt kuld) ~ 9% 28% 16% | 14% EIm
I
Investeerimisfondid (sh ETF-id) ~ 14% 27% 12% [ 11% EET.
Vélakirjad ~ 11% 27% 14% | 12% EET.
Aktsiad 18% 32% 12% [ 11% Nz
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Vaga hasti Pigem hasti

Pigem halvasti m Vdga halvasti v&i Gldse mitte

M Ei oska vastata

Joonis 11: "Kui kdttesaadavad on Teie hinnangul Teile erinevad investeerimisvbimalused?” - tddealine
elanikkond
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3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade

3.3. Teadmised investeerimisinstrumentidest

T66ealiste elanike teadmised investeerimisest on tagasihoidlikud. Kisitlusele vastanutest
78% pidas oma teadmisi investeerimise alal védheseks vOi Gldse puuduvaks. K8igest 17%
pidas oma teadmisi investeerimise alal heaks (1% vdaga heaks ja 16% pigem heaks).

Jooniselt 13 on ndha, et investeerimisalased teadmised on tugevas seoses inimeste
materiaalse kindlustatusega. Kdige paremaks hindavad oma teadmisi need, kes peavad
ka oma materiaalset kindlustatust vdaga heaks (27%). Vdga vahe materiaalselt
kindlustatud peavad suures osas oma teadmisi pigem vdi vdga halvaks (kokku 66%).

~1%
16% Vdaga hea
Pigem hea
Pigem vdhene
429 = V&ga vahene vdi puudub

= Ei oska vastata

Joonis 12: “Milliseks hindate hetkel oma teadmisi investeerimise alal?" - t66ealine elanikkond

o5 Viga heaks 10%  41% 31%  [14%3%

°9g

2 & Pigem heaks 1% 23% 45% - 27% 3% Vaga hea

@ @ .

< 3 Pigem hea

£ 2 Pigem halvaks 99 % DA% A ,

s E igem halvaks 9% 42% 0 Pigem vihene
C -

ﬁ % Viga halvaks 16%  34% _ m Vaga vahene vdi puudub
§ g B Ei oska vastata
= < FEioskavastata 5%  39%  [N38% NS

= £

0% 20% 40% 60% 80% 100%
“Milliseks hindate hetkel oma teadmisi investeerimise alal”

Joonis 13: ToOoealiste elanike hinnang oma investeerimisalastele teadmistele vdrreldes nende

hinnanguga oma materiaalsele kindlustatusele
Lk 16

Ootuspdraselt peavad regulaarselt investeerivad inimesed (47%) oma teadmisi
paremaks, kui need, kes on teinud mdned investeeringud vdi ei oma Uldse kogemust. Ka
30-39-aastaste hulgas on vorreldes teiste vanusegruppidega veidi enam neid, kes oma
teadmisi pigem vdi vdga heaks peavad (22%). Sama on ndha haridustasemete [dikes:
kbrgharidusega inimeste teadmised on mdnevdrra paremad. See tahendab, et need, kes
pole investeerinud, kes on keskhariduse v&i pdhiharidusega, peavad oma teadmisi palju
sagedamini pigem vdi vaga halvaks.

o
2 |
2 2 Jah, regulaarselt 2% 45% 43% 6%4%
xr x
w o
l:,r—j S Jah, olen teinud mdned investeeringud 1% 22% 61% 11% 4%
SN
z Ei ole investeerinud 1%% 35% - 53% 6%
K&rgharidus v&i keskeriharidus keskhariduse _, 3 5 28 3%
9 baasil 1% 21% 46%
o . ~ . .
5 Keskharidus voi ku;sehgrldus keskhariduse 1% 1% 1%  a1% 5%
T aasil
PBhiharidus v&i madalam 3% 12% 28% o 45%  [12%
18-29 1% 15% 43% ~ 35% 6%
30-39 2% 19% 49% . 26% 3%
(%2]
= 40-49 1% 17% 36% . 41% 5%
N
50-59 | 16% 41% o 39% 4%
60-65 10% 41% o 40% 9%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Vdga hea © Pigem hea © Pigem vdhene mVdga vahene vdi puudub ® Eioska vastata

Joonis 14: ,Milliseks hindate hetkel oma teadmisi investeerimise alal?" - t66ealine elanikkond
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3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade
3.3. Teadmised investeerimisinstrumentidest

KBige paremaks peetakse teadmisi tdhtajalise hoiuse kohta: 40% dtleb, et neil on vaga
head vdi pigem head teadmised. Samuti peetakse teadmisi kinnisvara kohta vaga voi
pigem heaks (33%). Kdige vdhem teatakse kriptovarade, Ghisrahastuse, vélakirjade ja

muude investeeringute (kunst, era- ja riskikapital) kohta.

Tdhtajaline hoius

Toorained (nt kuld)

Uhisrahastus

Kriptovarad

Toorained (nt kuld)

Kinnisvara (lisaks oma eluasemele)

Investeerimisfondid (sh ETF-id)

Volakirjad

Aktsiad

Vdga head © Pigem head

8%

32% 20%  [23%  IEW
2%12% 28% [ as% R

1%
e% 9% [ e0%
2%
7% 17w e
2%

12% 32% s [10%
% 29% 36% 22w e

1%
13% 26%  [s0% e
1%
o% 2e%  [SA% o
2%
17% UV
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Pigem véhesed m V&ga vahesed vdi puuduvad mEi oska vastata

Joonis 15: “Kui head on Teie teadmised erinevatest investeerimisvdimalustest?” - tédealine
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Kdige enam saavad toodtajad teavet investeerimise kohta meediast ja sotsiaalmeediast (32%)
ning perelt, sdpradelt, tuttavatelt (23%). Kdige vahem nimetatakse tédandjat (2%), mis nditab
todandja vahest rolli investeerimisalase teabe jagamisel. Teisalt peetakse tddandja rolli
tootajate finantskditumise kujundamisel oluliseks (58% peab vdga vdi pigem oluliseks). Seda
teemat on tapsemalt avatud peatlkis 5.1.
Meediast ja sotsiaalmeediast 32%
Perelt, sdpradelt, tuttavatelt 23%
Raamatud véi iseseisvalt vdetud koolitused 17%
Ei olegi kuskilt saanud 16%
Koolist, Ulikoolist 6%
Muu allikas 4%
Toé6andjalt 2%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Joonis 16: “Kust olete saanud peamiselt teavet investeerimise kohta?" - t66ealine elanikkond

17% Vaga oluline
Pigem oluline

Mitte eriti oluline

= Uldse mitte oluline

20%

41% = Ei oska vastata

Joonis 17: “Kas Teie jaoks oleks oluline, et tb6dandja aitaks oma té6tajate finantskditumist
kujundada?" - t6bealine elanikkond
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3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade

3.4. Pensioniinvesteeringud

Eri uuringutest selgub, et Eesti pensiondride elatustase ei ole vdrreldav enamiku teiste EL-i
riikidega. Naiteks elab Eestis suhtelises vaesuses 41% pensiondridest.8 Eesti pensioni
netoasendusmaar jaab alla 40%. Praktiliselt pool EL-i liikmesriikidest pakub pensionaridele
asendusmadra 70% ja enam.8 Eesti kulud vanaduspensionitele osakaaluna SKT-st on EL-is
vdiksuselt teised.

See nditab pensiondride suhteliselt keerulist olukorda ning Uhiskondlikku vajadust
keskenduda elujarje parandamisele vanemas eas.

Riiklikule pensionile (I sammas) pakuvad lisav@imalusi Il ja Il sammas. Il muudeti 2021.
aastal vabatahtlikuks ja sellest lahkusid just madalama sissetulekuga inimesed. Il sambast oli
2023. aasta I10pu seisuga lahkumisavalduse esitanud 234 500 inimest (ligi 32% Il sambaga
litunutest, kes on stndinud parast 1960. aastat).8 See nditab, et just vdhemteenivad
inimesed vdivad pensionil sattuda haavatavasse olukorda.

Madalama sissetulekuga elanikud mainivad enam seda, et nad loodavad riikliku pensioni
piisavusele® ega motle seega nii palju Il ja lll pensionisambale.

Il sambaga on liitunud 196 500 inimest, sissemakseid on teinud 120 000.1° Té6andjaid,
kes teevad tootajate Il samba sissemakseid on vaid 410. See nditab, et Il samba
kasutamisel on veel suur potentsiaal.

Vottes arvesse pensiondride pigem kehvemapoolset toimetulekut seoses madala pensioni
asendusmaaraga, vaikest aktiivsust Il sambasse kogumisel ning suurt hulka Il sambast
lahkujaid, on vajalik tegeleda inimeste toimetuleku parandamisega pensionieas.

Olemasolevaid pensionitooteid (I, Il sammas, té6andja pension) ei ole seni piisavalt ara
kasutatud, mis vOib tekitada suurele osale elanikkonnast raskusi pensionieas toimetulekul.
Seetdttu eksisteerib ka vajadus nende toodete kasutamist laiemalt soodustada. Seega on ka
riiklik poliitika keskendunud eelkdige pensioni investeerimislahenduste laiema kasutamise
edendamisele. Muude investeerimislahenduste soodustamine ei ole hetkel riigi seisukohast
prioriteet, mida toetada maksusoodustuse kaudu.!®> Samas peetakse oluliseks té6andjate
suuremat rolli elanikkonna raha kasvatamise harjumuse kujundamisel.11. 12

Tabel 1. Il ja lll samba kasutusstatistika (31.12.2023 seis)

2023 Il sammas Il sammas
Liitunud 576 100 196 500
Sissemakseid teinud inimeste arv 409 000 120 000
T.p.parjdjad, kes on teinud sissemakseid N/A 410
tootajatele

Tootajate arv, kelle eest on tédandjad teinud N/A 5106

sissemakseid

Allikas: Pensionikeskus (2023) Riikliku vanaduspensioni, kohustusliku kogumispensioni ja vabatahtliku
kogumispensioni statistika

Ka valisriikide lahenduste vahesus muudeks otstarveteks kogumisest viitab sellele, et
riigid keskenduvad esmajdrjekorras inimeste toimetulekule pensionieas. Vaid Saksamaal
pakutakse keskpikas perspektiivis to0andja poolt tédétaja nimel teatud tingimustel
saastmist, kuid maksusoodustused kehtivad vaid vdhemteenivatele todtajatele. Vaata
selle kohta tdpsemalt ptk-s 4.

Toébandja pensionilahendust on arutatud riiklikul tasandil erinevate huvigruppidega. Il
samba tédandja lahendusi pakkuvad pangad on teinud vdimaliku maksusoodustuse
ettepaneku, kus tddandja tehtavalt pensionisamba makselt arvataks sotsiaalmaksu
tasumisest maha muidu pensionite maksmiseks modeldud protsent, kuna vdljamakse
tehakse tootaja pensioni tarbeks.!3 Kogumislahendus, mis ei ole pensioniks suunatud,
sellist loogikat maksusoodustuse kisimisel kasutada ei saa.

Seega on ekspertide hinnangul oluline kBigepealt keskenduda sellele, et todtajad, eriti
viahemkindlustatud, kasutaksid rohkem Il ja lll samba lahendusi.t2. 3. 1415 Kyj need
kogumislahendused on suuremal osal téétajatest kasutusele vdetud, vdivad muud
lahendused, sh pakutav keskpika perspektiiviga td6andja investeerimislahendus muutuda
tootajatele, té6andjatele ja riigile prioriteetsemaks.

12|ntervjuu Sotsiaalministeeriumi pensioni valdkonna ekspertidega (9.7.2024)
13 |ntervjuu Swedbankiga (13.8.2024) ja Intervjuu SEB pangaga (12.7.2024)

8 Eesti pensionististeemi jatkusuutlikkuse analiitis 2022
9 Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring 2023 (Kantar Emor)
10Riikliku vanaduspensioni, kohustusliku kogumispensioni ja vabatahtliku kogumispensioni statistika, 4 |ntervjuu Rahandusministeeriumi finantsteenuste, maksu- ja tollipoliitika ekspertidega (5.8.2024)
Sissemaksed 15 |ntervjuu Rahandusministeeriumi finants- ja maksupoliitika asekantsleriga (8.8.2024)
Lk 18 1 ntervjuu Rahandusministeeriumi rahatarkuse eksperdiga (3.7.2024) EY
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3. Eesti elanike finantskaitumise Ulevaade
3.5. Erinevate kogumislahenduste ja hlvede kasutamise Ulevaade

Kuna uuritav tédandja investeerimislahendus seostub teiste kogumislahendustega ning
hivedega, pakkudes neile alternatiivi vdi tdiendust, siis oleme siia toonud dUlevaate eri
lahenduste kasutamisest.

Tddandja poolt tédtajatele hivede pakkumine ei ole dldlevinud. Peaaegu pool kusitlusele
vastanud t6dandjatest ei paku oma tddtajatele Gldse mingeid hivesid. Kdige rohkem on levinud
spordi- ja tervisekulude kompenseerimine.

Sporditoetus (nt Stebby) 33%
Muu 18%
Tervisekindlustus 15%
[l samba sissemaksed 4%
Osalusoptsioonid 4%
Tédandjapension 1%
Mitte midagi 46%
Ei oska vastata 0%
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Joonis 18: “Milliseid hlivesid Teie ettevote hetkel oma toodtajatele pakub?” - t66andjate kisitlus

Tervise- ja spordikulutuste hiivitamine

Todandja investeerimispaketti vOib vaadelda tervise- ja spordikulutuste hivitamise
alternatiivina. Naiteks tekiks tootajal vOimalus valida, kas ta soovib kasutada tervise- ja
spordikulude kompensatsiooni voi té6andja investeerimispaketti.

Labiviidud kusitluse andmetel pakub oma tddtajatele spordikompensatsiooni vdimalust 33%
ning tervisekindlustuse véimalust 15% vahemalt 3 to6tajaga tooandjatest. 16

2024. aasta augusti seisuga oli 5212 isikut esitanud info piirmddras huvitatud tervise
edendamise kulude kohta.l” Nendest 5% ettevotjatest, kes soodustust pakkusid, oli omakorda
vaid 4% neid, kes pakkusid seda maksimaalses ulatuses ehk 400 eurot. Kusjuures Ule poole
neist ettevotjatest olid Gihe t66tajaga todandjad. 18

16EY (2024) Tootajate kiusitlusuuring

18 Eesti Finantsblogi. (2023, jaanuar 1). To6tajate tervisekulude maksusoodustust kasutab vaid 5% ettevotetest (fin.ee)

Osalusoptsioonid

Osalusoptsioon on tddandjaga sdlmitud tuletisleping, mis annab tddtajale diguse (mitte
kohustuse) osta optsiooni védljaandjalt vdi mida optsiooni vdljaandjale alusvara lepingus
kindlaksmdadratud tditmishinnaga ja lepingus fikseeritud tdéhtajal (TuMS §48 Ig 53).
Osalusoptsiooni eesmargiks on kaasata tootajaid osanike vdi aktsiondride ringi, et
tootajad tunneksid suuremat sidet ja vastutust ettevotte kdekdigu eest, mis vOiks
suurendada nende motivatsiooni ettevdttesse panustada.

Optsiooniprogrammide leviku kohta EMTA andmeid ei kogu, kuid meie kUsitluse
andmetel rakendab osalusoptsioone 4% kolme ja enama tddtajaga ettevotetest (vt
joonis 18), mis on ettevétete koguarvule laiendades veidi tle 1000 ettevdtte.

Tdoandja pension

Todandjapensionina kasitleme tdédandja tehtavaid sissemaksed tootaja Il sambasse.
Todandjate kisitluse andmetel pakkus seda oma té6tajatele 1% vastanutest (suurusjark
300 tooandjat).

Investeerimiskonto kasutamine

Eestis on loodud investeerimiskonto slisteem. Investeerimiskontot kasutades on
eraisikul vdimalik finantsvaralt saadavalt tulult tekkivat tulumaksukohustust edasi
likata seni, kui see tulu voetakse kasutusse muul eesmargil.1® 2023. aastal deklareeris
investeerimiskonto 57 000 inimest. 7

Labiviidud téotajate kisitluse andmetel kasutab kaks kolmandikku investeerimisega
tegelevatest elanikest selleks investeerimiskonto stisteemi.

Pensioniinvesteerimiskonto kasutamine

2021. aasta pensionireformiga loodi uus valikuvGimalus inimestele, kes soovivad
pensioniks raha kogumist jatkata vdljaspool pensionifonde -  pensioni
investeerimiskonto ehk PIK (KoPS & 3'). Pensioni investeerimiskonto puhul saab
inimene ise teha investeerimisotsuseid. PIKi aktiivseid investeerijaid on 4935.20

LK19  17EMTA andmed (paritud EY poolt augustis 2024)

19 Rahandusministeerium. Investeerimiskonto kasutamise vdimalused laienevad | Rahandusministeerium (fin.ee)

20 pensionikeskuse andmed EY
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3. Eesti elanike finantskaitumise ulevaade

3.6. Seosed olemasolevate lahendustega

Olemasolevate kogumislahenduste seosed t66andja investeerimispaketiga

Pakutud lahendus vs optsioone soodustav maksulahendus

Osalusoptsioonide  puhul kehtib maksuvabastus pikaaegsetele (lle 3-aastastele)
programmidele. Selline vdimalus on olemas ka tédandja investeerimispaketi puhul.
Maksusoodustusega osalusoptsioone antakse hetkel ettevottes voi ettevbtete grupis, kus
tootaja tootab. Praegune osalusoptsioonide sisteem ei vdimalda anda osalust tédandja
grupivalistes ettevdtetes maksusoodustusega. Investeerimislahendust vOib vaadata
optsiooniprogrammi laiendusena juhul, kui laiendataks selle alusvara mdistet. Siinkohal
tuleb aga valja tuua, et kui optsiooniprogrammide maksuvabastuse eesmark on tddtaja ja
tooandja suhte kinnitamine, siis té6andja investeerimislahendus sama eesmarki ei taidaks.2!
Mdélema lahenduse puhul on tegemist keskpikas perspektiivis investeerimisega, mistdttu
vOib neid ndha ka konkureerivate toodetena. Samas, kuna optsiooniprogrammi kasutamine
on vdga vahe levinud (uuringu hinnangul suurusjargus 1000 ettevdtet) ning
optsiooniprogrammil on kitsam eesmark, siis ei ole pdhjust eeldada, et lahendused Uksteist
olulisel madral dubleeriksid vdi md&jutaksid. Optsiooniprogrammi alusvara laiendamist voib
kaaluda seadusandliku lahendusena tddandja investeerimispaketile maksusoodustuse
rakendamiseks,  kuigi mdjuanalltsi  kdigus intervjueeritud huvigrupid sellisele
maksusoodustuse rakendamisele Uldiselt poolehoidu ei avaldanud.

Pakutud lahendus vs pensionisiisteemi Il ja [l sammas

Il samba puhul teeb sissemakseid samuti té6andja tootaja té6tasult. Teise samba makset
saab alates jargmisest aastast tdsta kuni 6% peale, mida 40 000 inimest on juuli 2024
seisuga teinud. Rahandusministeerium prognoosib, et Il samba sissemaksete suurendamise
otsuse teeb kuni 75 000 inimest.22 Kuigi ka peale pensionireformi on vdimalik Il sambast
vahendeid enne pensioniiga valja votta, on tegemist siiski kOige laiemalt kasutusel oleva
pikaajaliste investeeringute kogumise lahendusega. Kuna tédandja investeerimislahendusel
ei oleks vOimaliku maksusoodustuse rakendamisel Il pensionisamba ees maksueelist, siis ei
saa investeerimispaketi rakendamisel eeldada olulist mdju Il samba kasutajaskonnale.

Il sambasse saab tootaja teha sissemakseid, millele rakendub tulumaksusoodustus. See
muudab toote teadlikele investoritele vdga atraktiivseks. T66andja investeerimislahendusel
ei ole sellega vo@rreldes maksueelist. Samuti tuleb valja tuua, et Il ja lll sammas on
pensionieaks vahendite kasvatamiseks, mistdttu on sellel investeerimispaketist erinev
eesmark.

Lk 20

Todandja investeerimispaketil vdib ndha ka pensioniaegset toimetulekut toetavat mdju
selle kaudu, et keskpikas perspektiivis tekitatud rahalised puhvrid véivad vahendada
vajadust Il ja lll samba vahendeid ennetdahtaegselt valja vdtta. Samas, nagu naha, ei ole
pensionitoodete potentsiaal dra kasutatud, mistdttu ilmselt praktikas sellist olukorda ei
teki.

Pakutud lahendus vs planeeritav t66andjapensioni siisteem

Il sambasse on tédandjal samuti voimalik teha to6taja nimel sissemakseid. T66andja saab
tootaja Il sambasse sissemakseid teha teatud ulatuses (15% t66taja aastatulust voi kuni
6000 eur) tulumaksuvabalt (Tulumaksuseadus §42 Ig 7). Seda vdimalust kasutab 410
todandjat, mis tahendab, et tegemist on vdga vdhe levinud lahendusega. Tddandja
investeerimispaketti kasutavad hetkel vaid vdhesed ettevdtted ning seda mitte (vaid)
pensioniks kogumise eesmargil, vaid pigem keskpikas perspektiivis.

Rahandusministeerium oli uuringu labiviimisel seisukohal, et riikliku poliitika vaatest tuleks
soodustada eelkdige (olemasolevate) pensionilahenduste kasutuselevdttu.  Uus
investeerimislahendus, mille eesmargiks ei ole pensioniaegse toimetuleku parandamine ei
ole hetkel riigi seisukohast prioriteet, mida toetada maksueelise kaudu.2! Riiklik eesmark
on tagada parem pensioniaegne toimetulek.

Pakutud lahendus vs eraisiku investeerimiskonto

Eraisikul on vdimalik finantsvaralt saadavalt tulult tekkivat tulumaksukohustust edasi
lUkata seni, kui see tulu vBetakse kasutusse muul eesmargil.23 See suurendab eelduslikult
investorite investeerimisaktiivsust. Sellist tulumaksukohustuse edasiliikkamist tddandja
investeerimislahendus hetkel kasutada ei saa.

2LEY intervjuu Rahandusministeeriumi finants- ja maksupoliitika asekantsleriga (8.8.2024)
22 EY intervjuu EMTA-ga 8.8.2024

23 EMTA, Véaartpaberid ja investeerimiskonto https://www.emta.ee/eraklient/maksud-ja-
tasumine/maksustatavad-tulud/vaartpaberid-ja-investeerimiskonto
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4. To6andja investeerimislahenduse kirjeldus ja alternatiivid

4.1. Todandja investeerimispaketi lahendus

Tdodandja investeerimispakett

Téb6andja investeerimispaketi eesmargiks on suurendada elanikkonna materiaalset
kindlustatust keskpikas perspektiivis rohkemate elanike investeerimise juurde toomise
kaudu. Kuivord tana kill enamik Eesti elanikest mingil viisil sadstab, kuid ei tegele
investeerimisega, siis ei piisa sellest pikemas ega keskpikas perspektiivis materiaalse
kindlustatuse tagamiseks, kuivdrd raha vddartus ajas vaheneb. Investeerimine on
vdimalus oma raha vaartuse sdilitamiseks vdi kasvatamiseks, kuid investeerimisega
omal kael alustamine ja sellega regulaarselt tegelemine v@ib olla keeruline. Tédealise
elanikkonna seas labiviidud kasitlus nditas, et peamised poOhjused, miks
investeerimisega ei tegeleta, on vabade vahendite puudus, madal teadlikkus ja
puudulikud oskused investeerimise alal. 24

Todandja investeerimispakett on lahendus, mille raames tédandja teeb regulaarseid
sissemakseid tootajale mdeldud investeerimiskontole.2> Selle kaudu oleks vdimalik
tuua investeerimise juurde neid inimesi, kes tdna erinevatel pdhjustel ise
investeerimisega alustanud ei ole (nt teadmiste vdi oskuste puudumine), aga ka
potentsiaalselt leevendada tédtajate enda vabade vahendite puudumise probleemi
sellega, et sissemaksed investeerimisfondi tehakse tddandja poolt automaatselt.

Selleks, et tekitada harjumust pikaaegseks investeerimiseks ning aidata kaasa
pikaajalisemate todsuhete tekkimisele, on vdimalik rakendada ka lahendust, kus
investeeringuid on vdimalik realiseerida alles teatud aastate méddudes. See aitaks
vdltida  riski, et investeerimislahendust kasutataks palga  maksmiseks
maksuoptimaalsemal viisil  (nt  td6j6umaksude  vdltimiseks) ning tddtajad
investeeringud koheselt n6 palgalisana valja vBtavad.

Kokkuvotlikult  soovitakse todandjate kaasamise kaudu soodustada uute
investeerimisharjumuste teket varasemast rohkemates inimestes ning selle kaudu
parandada elanikkonna toimetulekut keskpikas perspektiivis (nt elukoha ostuks,
tookoha kaotamise olukorraks vms).

24EY (2024) Tootajate kisitlusuuring

Tddandja investeerimispaketti voib kasitleda naditeks kahest vaatest:

Investeerimispakett kui alternatiiv spordi- ja tervisekulude hivitamisele. Tervise- ja
spordikulude hiivitamine ei ole tdna laialt levinud, mh seetéttu, et paljud to6tajad ise eelistaksid
teistsuguseid hilivesid.26 Seega vdiks investeerimispaketi sissemakseid vaadelda kui t66andja
poolt pakutavat lisahlive, st alternatiivi nt spordi- ja tervisekulude kompensatsioonile, mida
tdna paljud tootajad ei soovi kasutada. Sellisel juhul oleks t66tajal voimalik valida, kas ja millist
hive ta soovib kasutada.

Investeerimispakett vdib olla ka kasitletav sarnaselt osalusoptsioonide programmile. Hetkel on
optsiooniprogrammi alusvara mdgiste piiratud vaid oma ettevdtte osalusega. Sellisest vaatest
oleks tegemist vdimaliku osalusoptsiooni alusvara laiendamisega, st optsiooni alusvaraks ei ole
osalus oma tédandjas, vaid osak investeerimisfondis. Optsiooniprogrammi eripdra on see, et
maksuvabastusega on hdlmatud pikaajalised programmid (véhemalt 3 aastat). Samasugust
piirangut saaks rakendada ka tdédandja investeerimispaketile.

Rahvusvahelised naited

Mdjuanalllsi raames uurisime ka teiste riikide vorreldavat praktikat. Jargnevas peatikis on vdlja
toodud Ulevaade teistes riikides kasutusel olevatest sarnastest lahendustest (t66andjapoolsed
lahendused, keskpika perioodi investeeringutele suunatud lahedused, optsiooniprogrammid jne),
samuti investeerimislahendustele rakendatud maksusoodustustest.

Selgub, et pigem on tédandja investeeringute puhul muudes riikides kasutusel
pensionilahendused, mistdttu kirjeldame Uhe naitena Hollandi pensionisisteemi (ptk 4.3), milles
todandjal on oluline roll. Lihema perspektiivi nditeid pigem ei ole, v.a Saksamaal (ptk 4.2), kus
samuti piiratud juhtudeks keskpikas perspektiivis t66andja toel investeerida saab. Mdningatel
juhtudel saab pensioniinvesteeringuid teatud summas ja tingimustel ennetdhtaegselt
ootamatuteks kuludeks valja votta (USA 401k) (ptk 4.3).

Moningatel juhtudel antakse todtajale hiivesid palgast nt auto soetamiseks (Austraalia) (ptk 4.4).
Pdhjamaades (Soome, Rootsi, Taani) on valdavalt kasutusel erinevad pensioniskeemid, kuid
keskpika perspektiivi investeerimisele suunatud té6andja kaudu kdivaid lahendusi ei tuvastatud.
N-6 optsioonide andmise variatiivsuse puhul paistis silma Uhendkuningriik (UK), mistdttu
kirjeldame ka sealset sisteemi (ptk 4.5).

25 Accelerate Estonia. Grinfin: Té6tajaskonna investeerimispakett. https://accelerateestonia.ee/et/projekt/tootajaskonna-investeerimispakett/

Lk 22 26 Griinfin ja TalentHub (2022) “Missugused on hiived, mis to6tajatele korda lahevad?”

EY


https://accelerateestonia.ee/et/projekt/tootajaskonna-investeerimispakett/

4. To6andja investeerimislahenduse kirjeldus ja alternatiivid

4.2. Teiste riikide vorreldavad praktikad

Saksamaa: té66andja maksed t66taja muudesse investeerimisfondidesse

Lisaks tdodandja maksetele tédtaja pensionifondi on Saksamaal voimalik teha muid
makseid tootaja kogumisfondidesse. Saksa keeles nimetatakse seda
Vermogenswirksame Leistungen (VL vOi VwL), eesti keeles vdiks see olla kapitali
kogumise hiivitis. Té6andjad teevad selliseid makseid vabatahtlikult vdi Uldse mitte
(sOltuvalt todandjast). Maksetel pole tlempiiri ning neid vdib koguda nii kogumiskontole
kui ka investeerida. To6taja valib, kuhu tdédandja hivitise suunab ja sellised lepingud
kestavad tavaliselt seitse aastat. Kuus aastat tehakse makseid, seitsmes on nd
puhkuseaasta ilma makseteta. Kuue aasta moddudes saab tddtaja kogutud summale
ligipdaasu, kuid kuue aasta jarel vdib alustada tédandjaga uut seitsmeaastast lepingut, et
makseid edasi tehtaks. Kui tddtaja lahkub, siis kaovad ka tédandja poolt pakutud VL
hived. Teoorias on vo@imalik VL hive jargmise tddandja juurde edasi kanda.
Alternatiivselt on vdimalik uuele tookohale liikudes VL leping katkestada ning raha valja
votta, kuid sellega vdivad seonduda lisakulud.2?

Todandja maksab VL-i maksed tddtaja palgast ehk tasub ka maksud (sotsiaalmaksu).

Ka riik osaleb selles skeemis, tehes omapoolseid makseid (subsideerib teatud osa), kui
tootaja on valinud kindlat tllpi kogumisplaani ning tema aastane sissetulek ei Uleta
teatud piiri. Riik subsideerib maksimaalselt umbes 400 euro ulatuses aastas ja
kvalifitseeruvad to6tajad ei teeni tksikisikuna tile 20 000 euro aastas.28

Laias laastus on kolme tidpi kogumislahendusi:

1) panga kogumisplaanid teatud intressiga (Banksparplan),

2) fondiplaanid, sh ETFid (Fondssparplan),

3) ehitus- vdi kodulaenuga seotud plaan sh ehitus-, kodulaenu tagasimakse
(Baufianzierung ja Bausparvertrag).2®: 30

Soltuvalt valitud lahendusest on eraldatavaks summaks u 40 eurot kuus (miinimum on
6,65 eurot), 480 eurot aastas tootaja kohta, kuigi tegelikult pole Ulempiiri seatud.3!
Sellises skeemis osalemine sdltub majandussektorist ja kollektiivlepingu, té&lepingu
olemusest. Ka oma palgast on té6tajal vdimalik juurde maksta, kuid makse peab tegema
tooandja konkreetse toodtaja palga arvelt.
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Selles skeemis maksab té6andja ka sotsiaalmaksu, kuna seda hiive ndhakse nd brutopalga
osana.*2 Neid summasid saab suunata ka pensionilahendusse, kus maksustamist enam ei
toimu, kuid makse tuleb maksta pensioni valjavotmisel. On valja to6tatud ametlik VL fondide
nimekiri, mille vahel valida saab.

Lisaks on olemas t66tajate saastutoetus (Arbeitnehmersparzulage) téotajatele, kes teenivad
alla teatud summa aastas nii nd ehitus- kui koduthistu (Arbeitnehmersparzulage: Bausparen)
ja investeerimislahenduse (Beteiligungssparen) ndol, kus Uhel juhul on sissetulekupiiriks
40 000 eurot aastas ja sel juhul on tehtud maksed maksuvabastusega.

Ule 20 miljonil tédtajal on vdimalus kasutada VL skeemi, kuid vaid pool tédtajaskonnast
kasutab seda.33 Saksamaa toojouturu suurus on 2024. aasta juuni seisuga 46 miljonit
inimest.34 See tahendab, et VL skeemi kasutab umbes veerand to6jéust ehk lahendusel on
Gisna arvestatav mdju.

27 Lexware. (2024, 4. aprill). Vermdgenswirksame Leistungen: So funktioniert VL-Sparen. Lexware.
https://www.lexware.de/wissen/mitarbeiter-gehalt 'vermoe enswirksame-| |stun

28 BV|. Capital formation benefits. https:
formation-benefits/

29 Klotz, M. (2024, 21. juuni). Vermdgenswirksame Leistungen: So sparst Du mithilfe Deines Arbeitgebers.
Finanztip. https://www.finanztip.de/vermoegenswirksame-leistungen

30 comdlrect Redaktlon (2024 15 veebruar) Was smd vermogenswwksame Lelstungen7 comdirect.

31 comdirect Redaktion. (2024, 15. veebruar). Was sind vermogenswirksame Leistungen? comdirect - eine Marke
der Commerzbank AG. https://magazin.comdirect.de/finanzwissen/anlegen-und-investieren/was-sind-
vermoegenswirksame-leistungenftdefinition-was-sind-vermoegenswirksame-leistungen

32 Klotz, M., & Eilinghoff, D. (2024, 21. juuni). Vermogenswirksame Leistungen: So sparst Du mithilfe Deines
Arbeitgebers. https://www.finanztip.de/vermoegenswirksame-leistungen

33 Sparkasse. (2024). Using VL funds effectively with a savings plan | Sparkasse.de

34 Statistisches Bundesamt (Destatis). (2024, 30. august). Employment up slightly in July 2024. Employment -
German Federal Statistical Office (destatis.de)
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https://www.bvi.de/en/about-funds/savings-and-provision-for-retirement/capital-formation-benefits/
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https://magazin.comdirect.de/finanzwissen/anlegen-und-investieren/was-sind-vermoegenswirksame-leistungen#faq
https://magazin.comdirect.de/finanzwissen/anlegen-und-investieren/was-sind-vermoegenswirksame-leistungen#definition-was-sind-vermoegenswirksame-leistungen
https://magazin.comdirect.de/finanzwissen/anlegen-und-investieren/was-sind-vermoegenswirksame-leistungen#definition-was-sind-vermoegenswirksame-leistungen
https://www.finanztip.de/vermoegenswirksame-leistungen/
https://www.sparkasse.de/pk/ratgeber/finanzplanung/investieren/in-wertpapiere-investieren/vermoegenswirksame-leistungen.html
https://www.destatis.de/EN/Themes/Labour/Labour-Market/Employment/_node.html
https://www.destatis.de/EN/Themes/Labour/Labour-Market/Employment/_node.html
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4.2. Teiste riikide vorreldavad praktikad HOLLAND

Holland: té6andja maksed té&taja pensionifondi See nditab, et parimaks pensionisiisteemiks nimetatud Hollandi pensionististeem p&hineb

suures osas tédandjate panusele, mida on tddtajatele Uldiselt kohustuslik rakendada (ainult
Peamiselt tuleb tddandja roll investeerimisest radkides vélja erinevate riikide endale palka maksvad inimesed - ettevdtjad ja vabakutselised - on sellest vdlja arvatud). No
pensionilahenduste kontekstis. Parimaks pensionisiisteemiks peetav Hollandi eraisiku investeeringud on marginaalsed, mis viitab, et t66andja tehtavad maksed vdiksid
pensionisiisteem (Merceri pensioniindeksi jargi)*> pd&hineb kolmel sambal. viia jatkusuutlikuma pensionististeemini. Samas pole tegemist keskpikas perspektiivis
Slsteemis on riigipension, mida makstakse kdigile, kes on pensioniikka jdudnud ja kogumisega, vaid eesmargiks on eelkdige inimeste toimetulek pensionieas. Seega téotajate
sdltuvalt todtatud aastatest (iga tootatud aasta lisab pensionile teatud osa). Seda tuleviku kindlustamise perspektiivist voiks nii riigi kui tootajate vaatest olla esmaseks
kureerib Sotsiaalministeerium ning rahastatakse maksutuludest. Teine sammas on eesmargiks tddandja pikaajalise vaatega investeerimislahendused.

nd ametipensionid, mida tédandja on maksnud kollektiivlepingu alusel téétajate
eest (fonde on nii té6koha kui ametikoha, nt arstid, jargi), teatud sektorites ja
modnedel ametialadel on sellised maksed tédandjale kohustuslikud. 95% téotajatest
on tddandja pensioniskeemiga seotud, mis nditab skeemi vaga ulatuslikku
mdju.3> On ka kolmas sammas, mille moodustavad isiku/td6taja enda eraviisiliselt
tehtavad  maksed/investeeringud.  Siit  ndhtub  t6dandja  oluline  roll | sammas: riigipension (kdigile alates teatud
pensionististeemis osalemisel. Todandja sissemaksed on valdkonniti erinevad, aga staazist) maksutuludest

jaavad Uldiselt vahemikku 10-20% palgast.3¢

Hollandi pensionisiisteem

Osa, mis laheb to6tajate pensionifondi, on osa tddtaja pensionist. See tdhendab, et
palgaks makstavad summad arvatakse ettevbtte kasumist maha ja selle arvelt Il sammas: toGandjapensioni
maksab ettevote vahem makse (ettevotte tulumaksu). Todandja maksed Il sambasse (ametipensionid) pdhimétteliselt

ei ole tootajale maksustatud. Todandjal tuleb makse maksta pensionifondi kohustuslikud maksed tédandjale to6tajate
sissemaksetelt kui té6taja sissetulek on aastas rohkem kui 128 810 eurot (2023. pensionifondi. Katab 95% to6tajatest
aastal) ehk on seatud teatud piir maksuvabastusele. Valjavotmisel rakenduvad
maksud (tulumaks, mis on progresseeruv ehk soOltub vdljavOetavast summast).
2(?09. aastal 'tegutses Hollandis 600 aktiivset Il eamba pensienifondi: 2019. aastal Ill sammas: t&6taja eraviisiline vabatahtlik
oli alles vaid umbes 200. Samal perioodil on pensionifondide koguvara pensionifond
kahekordistunud 700 miljardilt eurolt enam kui 1400 miljardi euroni.3”

35Merceri pensioniindeks 2023 Mercer CFA Institute Global Pension Index 2023
36 Rijksoverheid. (2008, juuni). The old age pension system in the Netherlands. 48238337.pdf (iopsweb.org)
37 Mercer CFA Inst|tute Global Pension Index 2023 The Federation of the Dutch Pensmn Funds. The Dutch pen5|on system hlghllghts and characteristics. https://www.pensioenfederatie.nl/website/the-dutch-
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Ameerika Uhendriigid: 401(k) pensioniplaan vahepealse véljavdtmise véimalusega

401(k) pensioniplaan on mdeldud eelkdige pensioniks kogumiseks ja sinna teeb makseid
tootaja, aga tihti paneb tédandja enda poolt osa juurde.3® Todandja saab seada ajalise
piiri, millal todtaja kogutu vélja voib vdtta. Maksetel on aastalimiit ja neid saab t66andja
laias laastus teha kahel viisil:3°

tavapdrane 401(k) plaan, mis tdhendab, et t6dandja teeb makse maksusoodustusega
(pre-tax maksed), kuid tootaja maksab hiljem valjumisel tulumaksu.

Roth 401(k) plaan, kus to6andja tasub kdik maksud tdotaja palgast, mis tahendab, et
tootaja saab hiljem pensionifondist raha vétta maksuvabalt.

401(k)-d saab vaadelda ka alternatiivse kogumislahendusena, sest alates 2024. aastast
saab 401(k) plaanist igal aastal kuni 1000 dollarit hadaolukorras vdlja vétta.
Hédaolukorrast peab tébandjat teavitama. Varasemalt rakendusid ennetédhtaegsele (enne
pensionivanust, mis 2024. aastal on USA-s 59 ja pool aastat) valjavGtmisele lisaks
tulumaksu tasumisele 10% maksukohustus valjavGetavalt summalt. Alates 2024. aastast
nd trahvi (10%) varasema valjavGtmise eest ei rakendu, kui summa jaab 1000 dollari
piiresse. Tavapdrast tulumaksu tuleb valjavGetavalt summalt maksta.*© 2023. aastal
kasutas nd hadaolukorras raha valjavotmist 3,6% plaanis osalejatest, 2022. aastal
2,8%.41 See néaitab, et vastaval voimalusel ei ole silamaani vdga suurt moju olnud.

401(k) pensioniplaani ndide seostub eelkdige Eesti Ill sambaga, kust on samuti vdimalik
vdljamakseid enne pensionile suundumist teha, olgugi et sellisel juhul rakendub taismahus
tulumaks. Swedbank on Il samba ennetdhtaegseks valjavBtmiseks loonud kinnised fondid,
mida enne 55. eluaastat realiseerida ei saa.

38 |nternal Revenue Service. https://www.irs.gov/retirement-
plans/401k-plans

39 Internal Revenue Service. (2024, August 26). 401(k) plans. https://www.irs.gov/retirement-plans/plan-
sponsor/401k-plan-overview

40 Taylor, K. R. (2024, June 26). 401(k) Withdrawal Penalty Rule Changes for 2024. Kiplinger.
https://www.kiplinger.com/taxes/new-early-withdrawal-tax-rules

41 Taylor, K. R. (2024, June 26). 401(k) Withdrawal Penalty Rule Changes for 2024. Kiplinger.
https://www.kiplinger.com/taxes/new-early-withdrawal-tax-rules
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AUSTRAALIA

Austraalia: erisoodustusmaksuvabastuse analoogia

Austraalias on kasutusel skeem, mis v@imaldab té6andjal maksta t66taja muude hiivede eest. Seda
nimetatakse salary sacrificing.42 To6taja ja to6andja lepivad kokku, et té6taja saab enne maksude
tasumist (pre-tax) vahem tulu/ palka ja vastutasuks maksab tdoandja tOotaja eest sarnase
vaartusega huvitisi.43 See tahendab, et té6taja maksab oma tulult vdhem makse (tulumaksu). Neid
hivitisi peetakse erisoodustusteks ja nende hiivede alla kuuluvad:42

autod,

kaubad,

aktsiad/osakud

laenu tagasimaksed,
hariduskulud ja
lapsehoolduskulude tasumine.

Té6andja peab maksma erisoodustusmaksu (FBT), sel juhul vdib tédandja paluda tootajal osa
makseid ise teha, et vdhendada t66andja poolt makstavat erisoodustusmaksu. Alla 300-dollarised
té6andja poolt tehtud huvitised ei lIdhe erisoodustusmaksu alla. Segadust pdhjustab asjaolu, et
pole otsest limiiti, kui palju selliseid hlvitisi t66taja kohta teha vdib. Kriteeriumiks on, et seda
hivitist ei saa pidada tasu osaks, vaid pigem erakorraliseks hiiveks. Mida rohkem ja sagedamini
sellist vaikehlvitist kasutatakse, seda vahetdendolisem on, et seda saab erisoodustusmaksuvabana
kasitleda.44

See nditab, et on juhtumeid, kus kokkuleppe alusel saab tdédandja suunata erisoodustusena
summasid té6taja investeerimisportfelli, kuid seda kdsitletakse hivitisena, mitte palga osana, ning
et teatud summast alates (300 dollarit) kehtib erisoodustusmaks.44 Eelistatakse, et osa sellistest
hdvitistest maksaks todtaja ise, et vdhendada tddandja maksukoormust, mis teeb sellise
kokkuleppe to6andjale atraktiivsemaks. 2022-2023. aastal oli 43 539 FBT kohuslasest t6dandjat,
millest FBT soodustust kasutas 3 187 ettevotet. See néditab pigem vahest kasutusulatust ega oma
tootajatele seega suurt moju.4°

42 Australlan Taxatlon Offlce (2024, June 10) Salary sacrificing for employees ttps,zz ww.ato.gov.au/individuals-and-

f - mpl nt- ki -an-empl lar ifi -for-em

43 Australian Taxatlon Off|ce (2022 December 14) Employer contrlbutlons ttps,zz ww.ato.gov.au/tax-and-super-
-fun

rofessionals/for- rannuation-professional in- il
ntri | ntri

Mmmmwgwg
44 Australlan Taxatlon Offlce (2023 January 11) Minor beneflts exemptlon ttpsﬂwww!atg,gg .au[bus esses and-
hi kers/fri nefi n

f
45 Australian Taxat|on Office. (2024 June 14). Fringe benefits tax statistics | Australian Taxation Office (ato.gov.au) EY
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https://www.ato.gov.au/businesses-and-organisations/hiring-and-paying-your-workers/fringe-benefits-tax/exemptions-concessions-and-other-ways-to-reduce-fbt/minor-benefits-exemption
https://www.ato.gov.au/businesses-and-organisations/hiring-and-paying-your-workers/fringe-benefits-tax/exemptions-concessions-and-other-ways-to-reduce-fbt/minor-benefits-exemption
https://www.ato.gov.au/about-ato/research-and-statistics/in-detail/taxation-statistics/taxation-statistics-2021-22/statistics/fringe-benefits-tax-statistics
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Suurbritannia: optsioonide programmid Eestis on osalusoptsioonidele loodud maksude vaatest samuti eriskeem, seega

vorreldes UK-ga on seal variatsioone mitu, sdltuvalt nditeks ettevdtte suurusest.
Osalusoptsiooni eesmargiks on kaasata té6tajaid osanike vdi aktsiondride ringi.
Eriskeem tahendab, et tulumaksu makstakse pdrast optsioonide realiseerimist
selle pealt teenitud tulust. Nende andmise ajal makse maksma ei pea. Makse ei
pea maksma, kui optsioonid realiseeritakse 3 aasta pdrast (v.a tulumaks
suurenenud vaartuse pealt). Kui optsioonid realiseeritakse enne kolme aastat,

Todandja vOib todtajale pakkuda ettevdtte osakuid. Mdnedel skeemidel on maksuerisused, kus ei
pea maksma tulumaksu vdi sotsiaalkindlustusmakse teatud tingimustel. Maksuerisusega
optsiooniskeemid on:46

Share Incentives Plans - té66taja saab kas tasuta voi ostab osakuid oma palgast enne maksude
mahaarvamist voi saab tédandjalt lisaks ostetud osakutele vordvaarse tédandjapoolse

panuse. Todandja saab 3600 naela vaartuses aastas anda no tasuta osakuid. Nendele osakutele
ei rakendu tulumaks vdi sotsiaalmaks (National Insurance), kui neid hoitakse vahemalt viis
aastat. Kui votta osakud plaanist vdlja enne viie aasta méddumist, tuleb maksta sotsiaal- ja
tulumaksu.4”

Save as You Earn - té6taja saab sddsta 3-5 aasta jooksul teatud osa sissetulekust, et osta
ettevotte osakuid soodushinnaga (allahindlus kuni 20% turuhinnast). Kogutud intress v&i muu
boonus on skeemi [6ppedes maksuvaba ning maksma ei pea tulumaksu, sotsiaalmaksu selle osas
mis hinnaga osakud osteti ja need turul mutdi. Lepingu I8ppedes lisab tdédandja kogutud

peab tédandja tasuma maksud (sotsiaalmaksu).

Kuigi Suurbritannia pakub suuremat variatiivsust optsioonide andmise osas, ei
erine need skeemid pdhimdtteliselt Eesti skeemist, mille tuumaks on
osalusoptsioonide kinnihoidmine mingil ajaperioodil ning hilisem tulumaksuga
maksustamine (ildjuhul ka UK-s).

Osalusoptsioonide skeemide tulemusel said tdédtajad 2023. aastal hinnanguliselt
600 miljoni naelsterlingi vaartuses tulumaksusoodustust ja 420 miljoni naela
ulatuses sotsiaalkindlustusmaksusoodustust. See on 23% vahem kui 2022.

aastal. EMI on k&ige kasutatum maksuvabastuse skeem. Osalusoptsioonidega oli
2023. aasta I0pus seotud 19 900 ettevdtet, see on 7%-ne kasv vdrreldes 2022.
aastaga.>?

maksuvaba boonuse tdctaja arvele, et rahastada tdotaja vGimalust osta/vahetada optsioon
osaku vastu. Alternatiivselt vdib to6taja selle ka rahas endale jatta.8

Company Share Option Plans - t66taja saab ettevotte osakuid osta fikseeritud hinnaga. Kui
optsioone hoitakse kolm aastat, ei pea esialgse ostuhinna ja turule edasimiimise hinna vahe
eest tasuma tulu- ega sotsiaalmaksu, kui sissetulek ei (ileta teatud piiri aastas.4?: 50

Enterprise  Management Incentives - eelnevaga sarnane skeem, aga on mdeldud
vaikeettevotetele ehk osakute vaartuse ulempiir (250 miljonit naela kolme aasta jooksul),
ettevdtte varade vaartus maksimaalselt 30 miljonit naela, suurim lubatud tddtajate arv
ettevdttes (250) on fikseeritud.>!

Té6andja investeerimispaketti vOib vaadelda optsiooniprogrammi analoogiana,
kus on laiendatud alusvara mdistet, ehk t66andja saab vdimaluse anda osakuid
mitte enda, vaid teiste ettevdtete osaluse eesmargil. Hetkel pole see vBimalik.

46 DWF. (2023, September 6). What are Share Schemes? https://dwfgroup.com/en/news-and-insights/insights/2023/9/what-are-share-schemes

47 GOV.UK. Tax and Employee Share Schemes. https://www x-empl hare-incentive-plan
48 GOV.UK. Save As You Earn (SAYE). h x-empl
49 GOV.UK. Company Share Option Plan._https://www x-empl ion-plan

50 Charles Russell Speechlys. (2024, February 22). A guide to Company Share Option Plans. A guide to Company Share Option Plans (charlesrussellspeechlys.com)
51 GOV.UK. Enterprise Management Incentives (EMIs). GOV.UK. Enterprise Management Incentives (EMIs). h [/www, x-empl nterpri
52 HM Revenue & Customs. (2024, June 28). Employee Share Schemes statistics - commentary. Employee Share Schemes statistics - commentary - GOV.UK (www.gov.uk)

ment-incentiv

Lk 26

EY


https://dwfgroup.com/en/news-and-insights/insights/2023/9/what-are-share-schemes
https://www.gov.uk/tax-employee-share-schemes/share-incentive-plans-sips
https://www.gov.uk/tax-employee-share-schemes/save-as-you-earn-saye
https://www.gov.uk/tax-employee-share-schemes/company-share-option-plan
https://www.charlesrussellspeechlys.com/en/insights/expert-insights/corporate/2024/a-guide-to-company-share-option-plans/
https://www.gov.uk/tax-employee-share-schemes/enterprise-management-incentives-emis
https://www.gov.uk/government/statistics/employee-share-scheme-statistics/employee-share-schemes-statistics-commentary




5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal

5.1 Tébandjate ja tdotajate huvi lahenduse vastu

Tddandjate roll téotajate finantskditumise kujundamisel

Todandjatelt ja toodtajatelt uuriti, kui oluliseks peavad nad tédandja rolli tootajate
finantskditumise kujundamisel. See vdib hdlmata nii konkreetset investeerimislahendust
(nt investeerimispakett vG&i tddandjapension), aga ka laiemalt nditeks teavitus- ja
koolitustegevust. Jooniselt 19 nahtub, et suurem osa tddtajaid (58%) peab tédandja rolli
finantskaitumise kujundamisel oluliseks ning veidi alla kolmandiku ebaoluliseks.

Toé6andjate hulgas on vastupidiselt veidi rohkem neid, kes ei pea tdédandja rolli selles
oluliseks (54%), kuigi ka 43% tédandjatest tdhtsustab enda rolli. Siin tasub markida, et
hetkel saab finantsteadmisi oma tddandjatelt vaid 2% tootajatest (vt joonis 16) ning
té6andjapensionit pakub vG&i sissemakseid Il sambasse teeb vaid 410 tédandjat (vt tabel
1). Selle p&hjal v&ib jareldada, et kuigi suurel osal todtajatest on ootus tédandjapoolsele
sekkumisele finantskditumise kujundamisel, siis hetkel ei ole see kuigi levinud.

TOOTAJATE HINNANGUD TOOANDJIATE HINNANGUD

3%
17% 11%
32%
20%
41% 40%
Vdga oluline Pigem oluline

Vaga oluline
Mitte eriti oluline
= Ei oska vastata

Pigem oluline

« Uldse mitte oluline = Uldse mitte oluline

Mitte eriti oluline
= Ei oska vastata

Joonis 19: ,Kas Teie jaoks oleks oluline, et té6andja
aitaks oma tddtajate finantskditumist kujundada?”

Joonis 20: ,Kas Teie jaoks on oluline, et Teie
tébandjana aitaksite oma téo6tajate finantskditumist
kujundada?

Lk 28

Toéotajate huvi tédandjapoolse investeerimislahenduse vastu

Lisaks todandjate laiemale rollile finantskditumise kujundamisel uuriti ka toodtajate huvi
tédandja kaudu kdiva investeerimislahenduse jarele. ToOo6tajate huvi tddandjapoolse
investeerimispaketi vastu on olemas. T66tajaid, kes oleks kindlasti v6i pigem huvitatud
sellest, et té6andja lisahlvena nende eest investeeriks, on 60%. Varasemalt investeeringuid
teinud inimesed on sellest m&nevdrra rohkem huvitatud (vt joonis 22). Sealjuures oleks ligi
kolm neljandikku lahendusest huvitatud inimestest ndus ka enda poolt tdiendavaid
vahendeid juurde panustama (vt joonis 26).

Sellisest v@imalusest ei olnud huvitatud 26% vastanutest. Need inimesed tdid kdige
sagedasema huvi puuduse pOhjusena vdlja soovi teha ise oma rahaotsuseid, sh
investeerimisotsuseid. Muuhulgas usutakse, et suudetakse ise paremaid otsuseid teha kui
tooandja. Vdlja toodi ka vahest usaldust té6andjate, finantsinstitutsioonide ja riigi vastu.
Samuti nimetati, et todsuhe ei ole piisavalt kindel ja avaldati soovi pigem palgakasvuks.

TOOTAJATE HINNANGUD

S Jah, regulaarselt 33% 41% 15% -
Jah, olen teinud m&ned
investeeringud 25% 42% Lo -
18% ) ) .
Eiole investeerinud 15% 39% 19% _
40%
0% 50% 100%
Kindlasti jah Pigem jah Kindlasti jah Pigem jah Pigem ei
Pigem ei = Kindel ei m Kindel ei m Ei oska vastata

= Ej oska vastata

Joonis 22: ,Kas oleksite huvitatud sellest, et tdbandja
investeerib  lisahlivena Teie nimel?"” viimase 2 a
Investeerimiskogemuse ldikes

Joonis 21: "Kas oleksite huvitatud sellest, et
tédandja investeerib lisahlvena Teie nimel?"
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5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal

5.1 Todandjate ja todtajate huvi lahenduse vastu

Uuriti tootajate huvi td0andja investeerimispaketi vastu ka sissetulekute ISikes. Selgub, Kui vaadata tddtajate investeeritud summade I8ikes huvi selle vastu, et tédandja nende eest
et kdige vaiksema sissetulekuga (netopalk alla 750€) inimeste huvi té6andjapoolsete investeeriks, siis suurt erinevust nende ndha ei ole. Huvi on kdikide gruppide puhul tsna
sissemaksete vastu on madalam. Sissetulekute kasvades kasvab ka huvi sarnane. Ainult 500€+ investeerivate inimeste puhul jaab silma 20%, kes utleks
investeerimispaketi vastu, samas on palgaskaala kdorgemas otsas (lle 2250€ tovandjapoolsele investeeringule kindla ei, ilmselt soovivad nad investeeringuid teha ise. Nii
netopalgaga inimesed) uuesti ndha véikest langust huvi osas, kuigi jatkuvalt on huvitatud vBib 6elda, et Gisna suurel osal té6tajatest on huvi tédandja investeerimislahenduse vastu
inimeste osakaal suurem kui mittehuvitatute oma. Toodud selgitustest ndhtub, et kdige séltumata omapoolsetest igakuiste investeeringutes summast.

vaiksema sissetulekuga inimesed eelistaksid palgakasvu ja neile on igakuine sissetulek
olulisem kui tédandjapoolsed investeeringud nende tulevikku.

TOOTAJATE HUVI TOOANDJA SISSEMAKSETE VASTU: SISSETULEKUTE LOIKES TOOTAJATE HUVI TOOANDJA SISSEMAKSETE VASTU: IGAKUISELT INVESTEERITUD SUMMADE LOIKES
Ule 2500€ 23% 41% 22%  ['8% 5% 2 500+ € 30% 27% 17%  [20% N
5
2251-2500€ 9 9 Y 2
S 35% 25%  SHENEES S 301-500¢€ 41% 29% 24% 6%
©
2001-2250€ 35% 42% 14% [6%3% g
=  201-300€ 37% 46% 11% 3%%
1751-2000€ 21% 47% 19%  49550% ;J: Kindlasti jah
, s ¢ 101-200€ 27% 43Y% 18% 7% _
1501-1750€ 23% 44% 15% [lo% W~ Kindlastijan E ' ’ ' BH . pigemjan
Pigem jah et Pigem ei
1251-1500€ 23% 43% 17% le%wNOW o  51°100€ 33% kil 19% &g o
Pigem ei c m Kindel ei
1001-1250€ 17% 43% 14% [7%WN20%M = Kindel ei § 11-50€ 25% 55% 13% B = Eioska vastata
B Ei oska vastata o
- 0, 0, 0, —
751-1000€ 20% 32% 16% [11% I2ivem = 1-10€ 4% o0 250 e
Kuni 750€  10% 30% 24% [ 18% i8N 2 o .
¥ oo iz R
sissetulek puudub 22% 22% 22%  [T22% T
Ei oska delda 22% 43% 27% [ 8%
ei soovi vastata  10% 37% 23% 9% Imzivaem 0 0 0
0 0, 0, 0 0 0,
0% 0% 20% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Joonis 23: ,Kas oleksite huvitatud sellest, et téGandja investeerib lisahiivena Teie nimel? - téGtaja Joonis 24:L,.Kas oleksite huvitatud sellest, et t66andja investeerib lisahlivena Teie nimel?" - Investeeritud
sissetuleku I6ikes" summade loikes
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5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal

5.1 To0andjate ja todtajate huvi lahenduse vastu

Tootajate valmisolek omapoolseks panuseks

Need too6tajad, kes oleksid huvitatud té6andjapoolsetest sissemaksetest, oleksid valmis
ka ise vahendeid juurde panustama. Seda teeks ligikaudu kolm neljandikku tootajatest,
kes on sellest lahendusest huvitatud. Vaid 10% on huvitatud ainult té6andjapoolsest
panusest (vt joonis 26).

Levinuim summa, mida tddtajad oleksid valmis enda poolt juurde panustama, jaab
vahemikku 11-100€ (vt joonis 25). Uuriti ka seda, kas selline tédtajapoolne panus tuleks
téotaja jaoks olemasolevate investeeringute arvelt vdi suurendataks sellega
investeeritavat kogusummat. Jooniselt 27 on ndha, et 45% suurendaks oma
investeeringute kogusummat ning 20% tdstaks lihtsalt investeeringuid Umber nii, et
investeeritav kogusumma jadks samaks. See viitab, et t6dandja investeerimispaketiga
vOiks suureneda investeerimisaktiivsus, kuna investeeritud kogusummad kasvaksid.
500+ € 1%
301-500 € 2%
201-300€ 6%
101-200€ 14%
51-100€ 34%
11-50€ 36%
1-10€ 3%

Ei oska vastata 3%

0% 10% 20% 30% 40%

Joonis 25. “Kui suure summa oleksite valmis igakuiselt omalt poolt juurde panema lisaks
tédandja investeeringule?”

Lk 30

TOOTAJATE VALMISOLEK
OMAPOOLSEKS PANUSEKS

21%
53%
Kindlasti jah Pigem jah
Pigem ei Kindel ei

= Ei oska vastata

Joonis 26: "Kas oleksite valmis ka enda
poolt lisaks raha juurde panema, kui
té6andja  Teie  nimel  regulaarseid
investeeringuid teeks?"” - tos6tajad, kes
oleksid huvitatud tddandja poolsetest
sissemaksetest

TOOTAJATE VALMISOLEK
INVESTEERINGUTE
KOGUSUMMA
SUURENDAMISEKS

45%

20%

Suurendaksin oma investeeritavat
kogusummat
Vahendaksin muid investeeringuid nii, et minu
investeeritav kogusumma jddks samaks

= Ei oska vastata

Joonis 27. “Kas sellisel juhul vdhendaksite oma
muid investeeringuid vbi suurendaksite oma
investeeritavat kogusummat?"” - té6tajad, kes
oleksid huvitatu té6andja poolsetest
sissemaksetest ja oleksid valmis ise enda poolt
raha juurde panema.

Valmisolek ise vahendeid lisaks panustada on k&rge nii varasema investeerimiskogemusega
kui ilma selle kogemuseta to6tajate hulgas. Lahendusega liituda soovivatest inimestest, kes
on ilma investeerimiskogemuseta, panustaksid ise pigem vdi kindlasti sellisesse lahendusse
juurde 78%. Varasema investeerimiskogemusega tootajate puhul on ndha, et suuremate
investeeritud summade (300+ eurot igakuiselt) puhul on llekaalus need, kes kindlasti oma
vahendeid juurde paneksid ning puuduvad Uldse vastajad, kes oma vahendeid ei panustaks.
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5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal

5.1 To0andjate ja todtajate huvi lahenduse vastu

Tédandjate huvi investeerimislahenduse kasutamise jarele

Investeerimislahenduse potentsiaalse kasutajaskonna hindamiseks uuriti ka todandjatelt, kas
nad oleksid valmis kaaluma sellise lahenduse rakendamist oma organisatsioonis. Vastustest
on naha, et huvi sellise lahenduse vastu on olemas vaid juhul, kui sellisele lahendusele
rakenduks mingil kujul maksusoodustus. Sellisel juhul oleks lahenduse rakendamist valmis
kaaluma 76% tdodandjatest. IIma maksusoodustuseta oleks lahendust valmis kaaluma ainult
14% vastanutest. Arvestades, et tegelik kasutuselevdtt jadb eelduslikult vdiksemaks, vdib
Oelda, et ilma maksusoodustuseta jadks see lahendus pigem vadiksema hulga ettevdtete
huviks. 22% t66andjatest ei kaaluks Uldse sellist lahendust oma organisatsioonis.

TOOANDJATE VALMISOLEK INVESTEERIMISLAHENDUSE RAKENDAMISE
KAALUMISEKS MAKSUSOODUSTUSEGA JA ILMA

- D0

5; 2% 5
o 21;
g 8% 14%
7 34; 58; 22%
8 14% 23%
2
3
£
©
£
8 132;
< 53% 62%

Kindlasti kaaluksime = Pigem kaaluksime Kaaluksin ka ilma maksusoodustuseta

Pigem mitte Kindlasti mitte
Ei kaaluks Uldse (iseqi, kui oleks maksusoodustus)

= Ej oska vastata

B Ei oska vastata

Joonis 28: ,Kas oleksite valmis (hetkel voi Joonis 29: ,Kas oleksite valmis kaaluma tddandja

kunagi tulevikus) kaaluma tédandja kogumisplaani  rakendamist,  kui  sellele ei ole
kogumisplaani rakendamist oma maksusoodustust (nt teatud summas/perioodil
organisatsioonis?" - Eeldusel, et lahendusele sotsiaalmaksu vabastus)?"

rakenduks mingil kujul maksusoodustus.

Lk 31

Kaaluksin ainult juhul, kui sellele oleks maksusoodustus

Vaadates, kas ettevOtete suurus mdjutab nende valmisolekut investeerimislahendust
rakendada, tuleb valja, et Ule 250 to6tajaga ettevotted kaaluksid seda peamiselt vaid siis,
kui maksusoodustus rakenduks. 10-249 téo6tajaga ettevotetest on 20% neid, kes kaaluks
lahendust ka ilma maksusoodustuseta, vdikestest 3-9 téotajaga ettevotetest teeks seda
14%.

250+ 90% 10%
50-249 20% 45% 35%
10-49 20% 55% 25%

3-9 14% 63% 22%

l3%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kaaluksin ka ilma maksusoodustuseta
Kaaluksin ainult juhul, kui sellele oleks maksusoodustus
Ei kaaluks Uldse (iseqi, kui oleks maksusoodustus)
W Ej oska vastata
Joonis 30:,, Kas oleksite valmis kaaluma t66andja kogumisplaani rakendamist, kui sellele ei ole

maksusoodustust (nt teatud summas/perioodil sotsiaalmaksu vabastus)?” - ettevotte tootajate
arvu |6ikes
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5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal
5.1 Tébandjate ja tdotajate huvi lahenduse vastu

Ettevdtete suurus ei maadra oluliselt nende huvi lahenduse vastu. Eri suurusega ettevotted

on 60-80%

ulatuses pigem voi

kindlasti valmis kaaluma investeerimislahenduse

kasutuselevdttu (juhul, kui sellele rakenduks mingil kujul maksusoodustus). See néitab
lahenduse Usna suurt kasutuspotentsiaali nii vaikeste, keskmiste kui ka suurte ettevotete
hulgas. Kusitlusse olid hdélmatud alates 3 tdd6tajaga organisatsioonid, kuivord uuringu
l[abiviijad eeldasid 1 ja 2 tooétajatega organisatsioonis sellise lahenduse vastu huvi

marginaalseks.

Kindlasti kaaluksime

Pigem kaaluksime

250+

Pigem mitte
Ei oska vastata
Kindlasti kaaluksime

Pigem kaaluksime

50-249

Pigem mitte
Kindlasti mitte
Kindlasti kaaluksime
Pigem kaaluksime

Pigem mitte

10-49

Kindlasti mitte
Ei oska vastata
Kindlasti kaaluksime

Pigem kaaluksime

3-9

Pigem mitte
Kindlasti mitte

Ei oska vastata

2%

10%
70%
10%
10%
25%
35%
30%
10%
15%
60%
15%
5%
5%
25%
53%
12%
9%
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Joonis 31: “Kas oleksite valmis (hetkel véi kunagi tulevikus) kaaluma tb6dandja kogumisplaani
rakendamist oma organisatsioonis? - ettevlotete t6dtajate arvu IGikes. Eeldusel, et lahendusele
rakenduks mingil kujul maksusoodustus..

Lk 32

Lahendust on valmis kasutama erisugused t6dandjad. Nende té6andjate hulgas, kes peavad
oma tootajate materiaalset kindlustatust vaga heaks, on huvi investeerimispaketi vastu
mdnevdrra madalam, kui teistes gruppides (kuigi ka sellel grupis enamik té6andjaid - 57% -
kaaluks seda lahendust.

Vdga heaks
n=16

Pigem heaks
n=172

Pigem halvaks
n=45

Vaga halvaks
n=5

Ei oska vastata
n=12

13%

25%

18%

17%

20%

0,
Kindlasti kaaluksime
Pigem kaaluksime
0, 0,
= L . Pigem mitte
m Kindlasti mitte
W Ei oska vastata
60% 20% 20%
58% 17% .
40% 60% 80% 100%

Joonis 32: ,,Kas oleksite valmis (hetkel vOi kunagi tulevikus) kaaluma t6dandja kogumisplaani
rakendamist oma organisatsioonis? - té6taja materiaalse kindlustatuse hinnangu IGikes.
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5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal
5.1 Tébandjate ja tdotajate huvi lahenduse vastu

K8ige levinum summa, mida té6andjad oleksid valmis toodtajate nimel iga-aastaselt
investeerima, on kuni 400€ aastas tootaja kohta (34% vastanutest), mis on sama, mis
tervise- ja spordikulude kompensatsiooni erisoodustusmaksu vabastuse piirmdar. Kolm
neljandikku to6andjatest nimetas summa, mis jaab alla 1200€ ehk kuni 100€ kuus.

Ule 4800€ aastas 1%

Kuni 4800€ aastas 1%

Kuni 3600€ aastas 1%

Kuni 2400€ aastas

Kuni 1200€ aastas

Kuni 800€ aastas

Kuni 400€ aastas

Ei oska vastata

0% 5%

Joonis 33: ,,Millise summa oleksite valmis iga-aastaselt t66andja poolt investeerima (ihe td6taja kohta)?"

- t6dandjate vastused

Todandjad teeksid selliseid investeeringuid kdige rohkem (33%) palga(kasvu) arvelt,
30% teeks seda hiivede eelarve raames ja 28% oleks valmis panustama tdiendavaid

%

Oleksime valmis panustama
tdiendavaid vahendeid

28% Teeksime seda ainult hiivede eelarve

raames

33% Teeksime teda ainult palga(kasvu)
arvelt

= Muu

30%

Joonis 34: ,Kas teeksite sellised investeeringud praeguse eelarve piires (nt hivede eelarve raames véi
palgakasvu arvelt) vGi oleksite valmis panustama tdiendavaid vahendeid motivatsioonipaketi suurendamiseks?"

- t6bandjate vastused
22% lIma maksusoodustuseta oleks lahendust valmis kaaluma 14% vastanutest. See moodustab
ligikaudu 4100 ettevdtet (3 ja enama td6tajaga organisatsioonide hulgas). Umbes viiendik (22%)
todandjatest poleks lahendusest Uldse huvitatud. Nende vastustest selgub, et nende huvi
20% puudus tuleneb sellest, et té6andja ei pea enda rolliks to6taja rahaasjadega tegeleda (26%),
rahaliste vdimaluste vahesusest (23%) vOi sellest, et todtajad ei vadrtustaks seda (20%).
34%
Meil ei ole selleks rahalist vBimalust
16%
= Me ei nde sellest endale mingit kasu
10% 15% 20% 25% 30% 35%

26% Meie to6tajad ei vaartustaks sellist lahendust

Té6andja roll ei ole t66taja rahaasjadega
tegeleda

= Muu pd&hjus. (palun tapsustage)

vahendeid (keskmiselt 7% lisaks olemasolevale eelarvele) (vt joonis 34).

Lk 33

Joonis 35: ,,Miks Te poleks néus sellise lahendusega liitumist kaaluma?* - té6andjad, kes ei oleks
valmis investeerimispaketti kaaluma
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5. Tooandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal

5.1 To6andjate ja tootajate huvi lahenduse vastu

Tododandjate huvi investeerimislahenduse kasutamise jarele

Tddandjate huvi puhul investeerimispaketi rakendamise vastu tuleb silmas pidada, et
kiusitlusse kaasati ainult 3 ja enama tddtajaga tddandjad, kuna eeldati, et alla 3
té6tajaga organisatsioonides on huvi sellise lahenduse jérgi marginaalne (sh pdhjusel,
et lahendusega kaasneb ka teatud halduskoormus, mis ei pruugi vdga vadikese arvu
tootajate juures olla ettevdttele otstarbekas kulu).

Tabelis 2 on toodud ettevbotete koguarvu pdhjal vélja, kui palju oleks eri
suurusgruppides ettevotteid, kes oleksid valmis kaaluma tdédandja investeerimispaketi
kasutuselevdtmist oma organisatsioonis (eeldusel, et lahendusele rakenduks
maksusoodustus). Samuti on hinnatud té6tajate arvu nende té6andjate juures.

Tabel 2. Ettevdtted, kes oleksid valmis kaaluma (hetkel v&i tulevikus) investeerimispaketi kasutamist oma
ettevottes (koos maksusoodustusega)

Ettevotted kokku Ettevotted, kes kaaluksid investeerimispaketti

Ettevotte

tootajate arv Tootajate arv

% huvitatud Huvitatud

Ettevotete arv Tootajate arv cttevitetest  ettevdtete arv huvi’Eatud
ettevbtetes
>250 298 74 500 80 238 59 600
50-249 1308 152 000 60 785 91 200
10-49 7059 159 245 75 5294 119 434
3-9 20706 114272 78 16 151 89132
KOKKU 29 371 500917 76 22 322 380 697

Allikas: Aripdeva infopank ja EY tédandjate kisitlus

Koos maksusoodustusega oleks sellist lahendust valmis kaaluma 76% kolme ja enama
tootajaga tédandjatest, mis on ligikaudu 22 000 ettevétet. Siiski tuleb arvestada, et
lahenduse kasutuselevétu kaalumine ei tdhenda tingimata selle tegelikku kasutusele
vOtmist. Praequses etapis ei olnud v8imalik kisitlusega konkreetsemat valmisolekut
teada saada, kuivdord puudusid piisavad detailid lahenduse ja maksusoodustuse
rakendamise kohta, mis vdimaldaksid ettevotetel kaalutletud valikut teha. Samuti ei
pruugi kbik ettevdtted lahendust samaaegselt kasutusele v&tta. Seega oleme vdimaliku
sihtrihma suuruse hindamiseks Idhenenud stsenaariumipdhiselt ehk hinnanud sihtgrupi
vdimalikku suurust erinevate stsenaariumite kaudu (vt tabel 3).
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Tabel 3. Investeerimispaketi kasutajate arvu voimalikud stsenaariumid (koos maksusoodustusega)

Tegelik kasutuselevott: 10%
huvitatud ettevdtetest

Tegelik kasutuselevott: 50%
huvitatud ettevotetest

Tegelik kasutuselevott: 30%
huvitatud ettevotetest

Ettevotte
e . Todtajaid Huvitatud - rgstajaid Duvitatud o qgstajaig Huvitatud
Ettevotted Kokku tootajaid: Ettevotted kokku tootajaid: Ettevotted Kokku tootajaid:
60% 60% 60%

>250 119 29 800 17 880 72 17 880 10728 24 5960 3576

50-249 392 45870 27522 235 27522 16513 78 9174 5504

10-49 2 647 59717 35830 1588 35830 21498 529 11943 7166

3-9 8 075 44 566 26 740 4845 26 740 16 044 1615 8913 5348

KOKKU 11234 179953 107972 6 740 107972 64783 2247 35991 21595

Allikas: Aripdeva infopank ja EY tédandjate kiisitlus

Kuna kdik lahendusest huvitatud t66andjad seda tegelikult rakendama ei hakka, siis oleme koostanud
hinnangulised stsenaariumid (50%, 30%, 10% kasutuselevdtt nende ettevdtete hulgas, kes vastasid
kisitluses, et oleksid valmis sellist lahendust hetkel v&i tulevikus kaaluma). Eeldame, et lahendus on
tootajatele vabatahtlik ning tdotajatest, kelle tédandjad investeerimispaketti pakuvad, ei pruugi kdik
siiski 100%-liselt lahendust kasutusele v&tta. Kisitlus nditas, et ligikaudu 60% té6tajatest oleksid
huvitatud tddandja-poolsetest sissemaksetest. Seega oleme eraldi hinnanud erinevate
stsenaariumite korral vdimalikku todtajate arvu, kes vdiks potentsiaalselt seda lahendust kasutama
hakata. Selliste stsenaariumite korral oleks lahenduse kasutajate hulk alljargnev:

50% kasutuselevdtu korral ligikaudu 11 200 té6andjat ja 108 000 to6tajat,
30% kasutuselevétu korral ligikaudu 6700 tédandjat ja 65 000 toé6tajat,
10% kasutuselevdtu korral tle 2200 t66andja ja 22 000 tootajat.

See, milline stsenaarium on kd&ige realistlikum, s8ltub nii konkreetse lahenduse (lesehitusest,
maksusoodustuse Ulesehitusest kui ka administratiivsetest ning turunduslikest tegevustest. Tabelis
3 toodud vdimalikke kasutajate arve oleme kasutanud sisendina investeerimispaketi v&imaliku
maksusoodustuse riigieelarve mdju anallusis (vt ptk 5.4).

Siin toodud arvutused pohinevad eeldustel, et tédandja investeerimispaketile rakendub mingil
kujul maksusoodustus. llIma maksusoodustuseta oleks lahendust valmis kaaluma 14% vastanutest.
See moodustab ligikaudu 4100 ettevotet.

EY



5. Todandja investeerimislahenduse kasutuspotentsiaal

5.2 M0Oju tdbandja perspektiivist

Todandjad ndevad kdige suuremat kasu tédandja kogumisplaani rakendamisel oma ettevottes
eelkdige pikaajalisemate to6suhete néol (42% ndeb kasu suurel maaral). Veidi vahemal maaral
olulised on ka tootajate kindlustatuse tdstmine (35% olulisel madral) ja vaimse tervise
parandamine (30% olulisel maaral). Samuti té6andjana maine parandamine (29%) ja t6dtaja
motivatsiooni tdstmine (28%). See naitab Uhelt poolt, et tédandja investeerimispaketti vdib
kasitleda tootaja hivede paketi osana. Teisalt on oluline, et tegemist oleks pikaajalise
investeerimisprogrammiga (sarnaselt optsiooniprogrammidele), kuivdord see soodustaks
stabiilsust té6suhetes.

To6tajate vaimse tervise tostmine 30% 37% 2% [
Tootajate rahalise kindlustatuse tdstmine / g 7 0

finantsiline v8imekus 354 S8k LE: .
Pikemaajalisemad t66suhted 42% 28% 26% B

Tédandjana maine parandamine 29% 40% 27% l

T66taja motivatsiooni tdstmine 28% 39% 27% .

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Suurel madral Vahesel maaral Uldse mitte  ®mEj oska vastata

Joonis 36. Milliseid kasusid ndeksite t6dandja kogumisplaani rakendamisel oma ettevéttele?

Jooniselt 18 selgus, et peaaegu pool (46%) kolme ja enama té6tajaga todandjatest ei
paku oma tootajatele lisahlUvesid. Ligi kolmandik pakub sporditoetust, 18% muid
hlvesid, 15% tervisekindlustust.
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Uldiselt on suuremad ettevdtted mdnevdrra aktiivsemad hiivede pakkujad. 250 ja enama
tootajaga ettevdtetes on sporditoetus laialdasemalt levinud, seda pakuvad 80%
tédandjatest, tervisekindlustust aga 30%. Samas 3-9 tddtajaga ettevdtetes pakub
sporditoetust 30% tddandjatest, tervisekindlustust vaid 14%. 3-9 tooétajaga ettevdtted
pakuvad osalusoptsioone 3%, 50-249 tdo6tajaga ettevotetes on see 10%. Suuremates, 250
ja enama tootajaga ettevdtetes, rakendab osalusoptsioone aga 20% tddandjatest.
Todandjapension, mis hdlmab sissemakseid tdéotajate Il pensionisambasse, on Usna vdhe
kasutust leidnud. See naitab, et kdige rohkem hivesid pakuvad suured ettevotted.

14% 30%
4% ’ _
3-9 [P Sporditoetus (nt Stebby)

_“ 17% —
| 1% 49% Tervisekindlustus

0 Il samba sissemaksed

0,
2%% Osalusoptsioonid
10%

m Tédandjapension

h 25% = Muu

45%
Mitte midagi
55% M Ei oska vastata
oy 10%
0
50-249 [, 10%
e — 0,
35%
30% 80%
0
250 + 20%
10% 30%
0
0 0,2 0,4 0,6 0,8

Joonis 37. "Milliseid hiivesid Teie ettevdte hetkel oma tootajatele pakub?” - tédandjate
kusitlus, tulemused téotajate arvu 18ikes

EY






6. T606andja investeerimislahenduse sotsiaalne moju

6.1 Investeerimisaktiivsus ja saastumaar

Antud peatikis kdsitleme tdédandja investeerimislahenduse vdimalikke laiemaid sotsiaalseid
mdjusid. Muuhulgas vaatleme vdimalikku mdju investeerimisaktiivsusele, sadstumaarale,
rahatarkusele, sotsiaalmajanduslikule ebavdrdsusele ning pensioniaegsele toimetulekule.
Siinkohal tuleb arvestada, et neid nditajaid mdjutavad ka mitmed teised tegurid, antud
analiuusis on kasitletud investeerimislahenduse vdimalikku mdju eraldiseisvalt (st ilma muid
tegureid arvesse vdtmata).

Investeerimisaktiivsus

Nii varasematest uuringutest kui ka labiviidud mdjuanallisist selgub, et investeerimisega
tegeleb vdike osa tédealisest elanikkonnast. EY labiviidud kisitlusest selgus, et viimase
kahe aasta jooksul on regulaarselt investeerinud vaid 16% to0ealisest elanikkonnast. 53

Vahese investeerimisaktiivsuse peamisteks pdhjusteks on vabade vahendite puudus ning
teadmiste ja oskuste puudus.>® Kuna t66andja investeerimislahendus lihtsustaks tootaja
jaoks investeerimisega alustamist, siis vOiks see aidata teadmiste ja oskustega seotud
takistust leevendada.

Kisitluse andmetel oleks ligikaudu kolm neljandikku todandjatest valmis kaaluma sellise
investeerimislahenduse oma tootajatele pakkumist juhul, kui sellele rakenduks
maksusoodustus voOrreldes praeguse regulatsiooniga. Samamoodi oleks té6tajatel (60%
vastanutest) huvi todandjapoolsete sissemaksete  jargi. Kuigi varasema
investeerimiskogemusega inimeste seas on huvi sellise lahenduse vastu veidi suurem,
oleks ka Ule poole varasema investeerimiskogemuseta inimestest huvitatud sellest, et
to6andja nende nimel investeerimisfondi sissemakseid teeks.53 Sellest vGib jareldada, et
tédandja poolt sellise lahenduse pakkumine aitaks tuua investeerimise juurde ka inimesi,
kes siiani pole investeerimisega erinevatel pdhjustel tegelenud. Siinkohal tuleb siiski
rohutada pakutava lahenduse rakenduslike aspektide olulisust, eriti seetéttu, et suurema
osa tOotajate teadmised investeerimisest on madalad.>3 Lahendus peab olema disainitud
selliselt, et arvestaks inimeste erinevaid riskiprofiile.

Samuti vdib investeerimispaketi laiaulatusliku kasutuselevotu olukorras prognoosida
investeeritud kogusummade suurenemist, kuivérd suurem osa lahendusest huvitatud
inimestest oleks valmis ka ise sellisesse lahendusse vahendeid juurde panema (74%) ja
nendest omakorda 45% suurendaks selle vGrra oma investeeringute kogusummat. 33
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Nii kisitlusest kui ka varasematest andmetest selgub, et vahemteenivad inimesed
sdastavad vahem, nende investeerimisvGimekus ja teadlikkus on madalamad.>*
Tooandja sissemaksetel oleks vahemteenivate inimeste investeerimisaktiivsusele
eelduslikult positiivne m&ju. Samas oleks mdju vdiksem kdige vaiksema sissetulekuga
toéoandjate grupis (alla 750€ neto), kuivdérd nende valmisolek selle lahenduse
kasutuselevotuks oleks madalam kui teistes palgagruppides. >3

Praeguse maksustamisregulatsiooni juures on tédandjate huvi sellise lahenduse vastu
leige  (vaid 14% oleks valmis seda kaaluma).>3 Seega vOiks mdju
investeerimisaktiivsusele avalduda vaid juhul, kui sissemaksetele kehtiks soodsam
regulatsioon. Vastasel juhul ei saaks eeldada ka investeerimispaketi laiaulatuslikku m&ju
investeerimisaktiivsusele, kuna see ei hakkaks mdjutama markimisvaarselt suurt arvu
tootajaid.

Saastumaar

Eesti elanike finantskirjaoskuse uuringu andmetel on 74% Eesti elanikest viimase aasta
jooksul raha mingil viisil sdastnud. >4 Sdastumaéara all mdistame osakaalu, kui suure osa
inimene oma sissetulekutest saastab.

EY kusitlusest selgus, et ligikaudu kolm neljandikku to6tajatest, kes oleksid huvitatud
té6andjapoolsetest sissemaksetest investeerimisfondi, oleks valmis ka ise
lisavahendeid panustama. Levinuim summa, mida todtajad oleksid valmis juurde
panustama, jdab vahemikku 11-100€. Sealjuures 45% inimestest suurendaks selle
vorra oma investeeringute kogusummat ning 20% tdstaks lihtsalt investeeringuid
Umber nii, et investeeritav kogusumma jaaks samaks. 33

Seega vOib investeerimispaketi rakendamine kaasa tuua investeeritud kogusummade
suurenemise ja selle kaudu sadstumaara téusu (kuna varasemaga vorreldes suurem
osa sissetulekutest sddstetakse). Tédandjate valmisolek sellist investeerimispaketti
oma tdotajatele pakkuda sdltub suurel mddral investeerimisfondi sissemaksete
maksustamisest. Seega vdib sissemaksete maksustamise viisi ndha sarnastelt teistele
anallUsitud sotsiaalmajanduslike kasudele ka sdastumddra puhul peamise tegurina, kui
raakida mdju ulatusest.

53 EY kisitlus tooandjate ja tootajate seas.
54 Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring. (2023) Kantar Emor.
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6. To6andja investeerimislahenduse sotsiaalne moju
6.2 Rahatarkus

Rahatarkus

Tobealiste elanike seas labiviidud uuring naitas, et pool Eesti té6tajaskonnast hindab
oma materiaalset kindlustatust heaks, samas kui 43% tddealistest elanikest pidas oma
toimetulekut pigem halvaks vdi vdga halvaks.>> See nditab, et rahatarkuse edendamine
on oluline thiskondlik teema.

Valdav osa Eesti elanikest (74% elanikkonnast) tegeleb mingil kujul saastmisega
(peamiselt kdrgema sissetuleku ja haridustasemega inimesed). Samas hoitakse raha
peamiselt arvelduskontol vd&i hoiustatakse sularahas.>¢ Puudulikud teadmised ja
oskused on vabade vahendite puudumise kdrval kdige olulisem pdhjus, miks inimesed
pole investeerimisega tegelenud. EY poolt labi viidud kusitlus nditas, et Eesti tédealiste
elanike teadmised investeerimisest on vahesed. Todealisest elanikkonnast 78% peab
oma teadmisi investeerimise alal vaheseks vdi Uldse puuduvaks ning kodigest 17%
hindab oma teadmisi heaks. Sealjuures hindavad madalama sissetulekuga inimesed
teadmisi kehvemaks.>>

Hetkel on tédandjate roll investeerimisalaste teadmiste jagamisel td6tajate hinnangul
vdike (vaid 2% on saanud teadmisi investeerimisest té6andjalt), samuti on vaga vahe
levinud té6andjapoolsed sekkumised, nt tédandjapension. Samas soovivad tédtajad
(58%), et tddandja nende finantskditumise parandamisel suurema rolli vd&taks.
Investeerimispaketti vdib ndha Uhe vdimalusena inimeste rahatarkuse, sh
investeerimisalaste teadmiste kasvatamiseks.

Investeerimispaketil vdib ndha md&ju inimeste rahatarkuse suurendamisele, v.a
kdrgema sissetulekuga inimeste grupis, kus teadmisi hinnatakse piisavalt heaks.
Samasugust mdju voib ndha ka sellel, kui todandja teeks tddtaja Il samba makseid,
mida hetkel teeb vaid 410 t66andjat.>”

Sarnaselt teistele analtUsitud aspektidele vdib positiivset sotsiaalselt mdju nadha
eelkdige juhul, kui sissemaksetele rakendust vorreldes kehtiva seadusandlusega
soodsam regulatsioon. Praeguse maksustamisregulatsiooni puhul jadb té6andjate huvi
lahenduse kasutuselevdtu vastu madalaks, mistdttu ei oleks sellel ka markimisvaarset
mdju rahatarkusele.
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Ka riiklik eesmark on rahatarkuse edendamise kaudu tdsta inimeste rahulolu ja
elukvaliteeti. Naiteks on Eesti elanike finantskirjaoskuse edendamiseks loodud
strateegia ,Rahatark Eesti”, mis sdnastab kolm eesmadrki: rahatarkus on kdigile
kattesaadav, rahatarkust kasutatakse igapdevaelu otsuste tegemisel ja toetav keskkond
julgustab rahatarkuse kasutamist.® Elluviimise aluseks on koostd0 teiste sektoritega.
Ka Sotsiaalministeeriumi pensionitarkuse eesmarkide saavutamise all tahtsustatakse
mh sdastmisvdimalusi, finantsplaneerimist, investeerimisvdimalusi.®® See tahendab, et
todandja investeerimislahendus saab samuti panustada nimetatud riiklike eesmarkide
taitmisse pakkudes lahendust investeerimisteadlikkuse ja -aktiivsuse tdstmiseks, kuid
sellele rakenduvad teatud tingimused nagu maksusoodustus lahendusele, mis
suurendaks tédandjate motivatsiooni tddtajate investeerimiskditumist ja selle kaudu
rahatarkust suurendada.

Siin tuleb silmas pidada, et rahatarkust saab suurendada ka teiste meetmete, nt
olemasolevate investeerimislahenduste aktiivsema tutvustamise kaudu ning pakutav
lahendus on vaid Uks viis rahatarkuse potentsiaalseks kasvatamiseks. Olemasolevate
lahenduste tutvustamine ja julgustamine nt té6andja kaudu vdib osutuda Ghiskondlikult
otstarbekamaks, kuna olemas on juba alternatiivsed investeerimistooted ja -viisid,
millele  mo&nel juhul juba rakenduvad maksusoodustused (nt Il sammas ja
investeerimiskonto).

S5EY (2024) Tootajate kusitlusuuring
56 Rahandusministeerium (2023) Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring 2023 (Kantar Emor)
57 Riikliku vanaduspensioni, kohustusliku kogumispensioni ja vabatahtliku kogumispensioni statistika

58 Rahandusministeerium (2021) Rahatark Eesti: Eesti elanike rahatarkuse edendamise strateegia aastateks 2021,

Eesti elanike rahatarkuse strateegia_O.pdf (fin.ee)

60 Sotsiaalministeerium. Pensionitarkus ja tulevikuks valmistumine, Pensionitarkus | Sotsiaalministeerium (sm.ee)
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6. To06andja investeerimislahenduse sotsiaalne moju
6.3 Sotsiaalmajanduslik ebavordus ja pensioniaegne toimetulek

Sotsiaalmajanduslik ebavordsus Pensioniaegne toimetulek

Eesti Panga varalise ebavdrdsuse teemapaberis margitakse, et ,kui sissetulekute
ebavdrdsus on meil Idhedane euroala keskmisele, siis varad on jaotunud Eestis
vorreldes enamiku teiste euroala riikidega ebavOrdsemalt. Eesti leibkondade
netovara Gini koefitsient ehk varalise ebavdrdsuse nditaja oli 2021. aastal 0,71.
Varaline ebavdrdsus on meil olnud aastatel 2013-2021 suhteliselt stabiilne vdi
md&nevdrra kasvanud.” 6! Ehk Eestis on ebavordsus varade vaatest pigem
probleemiks vorreldes teiste euroala riikidega. Nagu varasemalt on valja toodud,
paistab Eesti EL-riikides silma pensiondride kehva toimetulekuga. Seega on
oluline aru saada, millist mdju omab sotsiaalmajanduslikule ebavdrdsusele
anallUsitav té6andja investeerimislahendus.

EY kUsitlus nditas, et todandja investeerimislahendust kaaluksid eri suurusega
tédandjad (juhul, kui sellele rakenduks praegusega vdrreldes soodsam
maksustamisrequlatsioon). Samas on palgaskaala kOige madalamas otsas
(netopalk alla 750€) olevate inimeste huvi investeerimispaketi vastu tunduvalt
vdiksem kui Ulejdanud palgagruppides, v.a kdige kdrgema palgaga tédtajad (lle
2250%€ netopalk), kus see jalle huvi mdnevdrra langeb. See viitab, et lahendusest
huvitatute pShihulk jadks palgavahemikku 750€ kuni 2250€ netopalk. Seega ei
vdhendaks see lahendus olulisel madral sotsiaalset kihistumist kdige vdiksema
sissetulekuga elanikkonna seisukohalt.

Kusitluse andmed naitasid, et inimeste teadmised investeerimisest on vahesed,
eriti kehvema materiaalse toimetulekuga inimeste hulgas. Samuti omavad
madalama palgaga isikud vahem varasemat kogemust investeerimisega. Nende
inimeste puhul on vahetdendoline, et nad ise investeerimise juurde jouaksid,
mistottu oleks nende puhul tddandjapoolne sekkumine kdige rohkem
pdhjendatud (v.a kdige madalamas palgavahemikus olevad isikud).

K8ige kdrgema palgaga inimeste hulgas on samuti lahenduse vastu huvi olemas,
kuid selles palgagrupis on suur ka nende inimeste osakaal, kes ei soovi té6andja
sekkumist, kuna soovivad ise oma investeerimisotsuseid teha. Seega vdib
jareldada, et need isikud ei oleks investeerimispaketi pdhisintrihmaks, mistottu
ei ole pdhjust selles vaates ette ndha sotsiaalse kihistumise markimisvaarset
suurenemist.
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Eesti pensiondride elatustase ei ole vorreldav enamiku teiste EL-i riikidega. Naiteks elab Eestis
suhtelises vaesuses 41% pensiondridest.®2 Eesti pensioni netoasendusmaar jaab alla 40%.
Praktiliselt pool EL-i liikmesriikidest pakub pensionaridele asendusmaara 70% ja enam.>> See
nditab pensiondride suhteliselt keerulist olukorda ning Uhiskondlikku vajadust keskenduda
elujarje parandamisele vanemas eas.

Riiklikule pensionile (I sammas) pakuvad lisavdimalusi Il ja lll sammas. [l muudeti 2021. aastal
vabatahtlikuks ja sellest lahkusid just madalama sissetulekuga inimesed. Il sambast oli 2023.
aasta I0pu seisuga lahkumisavalduse esitanud 234 500 inimest (ligi 32% Il sambaga
liitunutest, kes on sindinud pédrast 1960. aastat).®2 See naitab, et just vdhemteenivad
inimesed vdivad pensionil sattuda haavatavasse olukorda. Ill sambaga on liitunud 196 500
inimest, sissemakseid on teinud 120 000.53 Todandjaid, kes teevad tootajate Il samba
sissemakseid on vaid 410. Madalama sissetulekuga elanikud loodavad riikliku pensioni
piisavusele®* ega motle seega nii palju Il ja Il pensionisambale.

Vottes arvesse pensiondride pigem kehvemapoolset toimetulekut seoses madala pensioni
asendusmadraga, vaikest aktiivsust Ill sambasse kogumisel ning suurt hulka 1l sambast
lahkujaid, on riiklikult ja Ghiskondlikult vajalik tegeleda inimeste toimetuleku parandamisega
pensionieas.

Téb6andja investeerimispaketti vdib kdsitleda moneti alternatiivse tootena
pensioniinvesteeringutele. Samas vo&ib investeerimispaketi rakendamisel ndha ka vdimalikku
positiivset mdju pensioniaegsele toimetulekule, kuna investeerimispakett on suunatud
toimetuleku parandamisele keskpikas perspektiivis (nt eluaseme soetamiseks, tddkoha
kaotuseks, ootamatuteks suuremateks kulutusteks vahendite kogumiseks jne). Keskpikas
perspektiivis piisavate rahaliste puhvrite olemasolu vdib vahendada vajadust 1l ja |l
pensionisambast enne pensioniiga vahendite vdlja vdtmiseks ja selle kaudu mdnevdrra
vahendada pensioniea toimetulekuraskuste riski.

61 Merikiill ja R&&m (2023), 2/2023 Mis selgitab varalist ebavérdsust Eestis? Varakomponentide, leibkonna suuruse ja
piirkonna mdju | Publikatsioonid | Eesti Pank

62 Eesti pensioniststeemi jatkusuutlikkuse analiitis 2022

63 Riikliku vanaduspensioni, kohustusliku kogumispensioni ja vabatahtliku kogumispensioni statistika, Sissemaksed

64 Eesti elanike finantskirjaoskuse ehk rahatarkuse uuring 2023 (Kantar Emor)
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele
7.1 Analuusi eeldused

Eeldused L . . e o - . . .

Kuna tddandjate jaoks on tddandja investeerimispaketiga seotud kdige olulisemaks kasuks
Toé6andja investeerimispakett on lahendus, mille raames teevad té6andjad tootajate nimel stabiilsemate to0suhete tekitamine, on oluline, et tegemist oleks pikaajaliste programmidega.
sissemakseid investeerimisfondi. Tédtajal on vdimalik ka ise sellesse investeerimisfondi Seega oleme eeldanud, et investeeringutele rakendub ka nd lukustusperiood, mille jooksul ei
sissemakseid teha ja investeeringuid realiseerides teenida. Tanases digusruumis on sellised ole vdimalik vahendeid vélja vdtta. Oleme analldsinud kahte lukustusperioodi: 3 aastat, mis
toé6andja sissemaksed investeerimisfondi maksustatud erisoodustusena, st sissemaksetelt on analoogne optsiooniprogrammide maksuvabastusele, ning 5 aastat. Selle kaudu saame
tasub tddandja sotsiaalmaksu ja tulumaksu. Peatikis analldsime, milline oleks mdju ndidata no lukustusperioodi pikkuse potentsiaalset mdju riigieelarve tuludele. Sellest pikem
riigieelarvele, kui sellistele to6andja sissemaksetele rakenduks maksusoodustus. Selleks periood ei oleks enam realistlik, pidades silmas keskmist té6suhte pikkust Eestis.

vaatame kolme voimalikku maksusoodustuse lahendust:

té6andja erisoodustusmaksu vabastus (ehk tulu- ja sotsiaalmaksuvabastus),
tootaja (fudsilise isiku) tulumaksu vabastus, Eeldused Stsenaariumid
té6andja sotsiaalmaksu vabastus.

Tabel 4. Anallusis kajastatud v8imalikud stsenaariumid**

Analiiisime neid stsenaariumeid vaid majanduslikust vaatest, st me ei ole kasitlenud Sissemiksete suurus (t66taja kohta 1) 400€
selliste maksusoodustuste teostatavust maksudiguslikust aspektist. Arvutuste aluseks on aastas) 2) 600¢
vOetud jargnevad eeldused: 1) 100 000
lahendus vOetakse kasutusele 2025. aastast; Kasutajate arv (t66tajad) 2) 60 000
eraisiku tulumaks pisib 22%, sotsiaalmaks 33% juures; 3) 20000
ettevBtete kasumi maksustamise keskmiseks maaraks on voetud 5%;
tootaja investeeringutelt teenitud kasumit maksustatakse tulumaksuga mdaras 22%; Lukustusperiood 1)3a
investeerimisfondide eeldatav tootlikkus 7% aastas 72; 2) 5a

pikaajalise mdju alla on arvestatud lisaks investeeringute kasumilt tasutud maksud. 1) Erisoodustuse maksuvabastus

Labiviidud kusitluste tulemuste pdhjal oleme arvutustes teinud ka eeldused vd&imalike Maksusoodustuse alternatiivid 2) To6taja tulumaksu vabastus

sissemaksete suuruse ja kasutajate arvu kohta (tabel 4). K&ige levinum summa, mida 3) Sotsiaalmaksu vabastus

téoandjad oleksid valmis panustama, on 400€ aastas tootaja kohta (joonis 33). See on

sama, mis tervise- ja spordikulude hivitamise erisoodustusmaksu vabastuse piirmadr. 1) Palgakasv: 50% + kasum: 2% + hiivede eelarve: 48%
Sellest tulenevalt oleme arvutustes votnud vdimalikeks sissemaksete suuruseks 400€ ja Investeeringute rahastamise allikad 2) Palgakasv: 95% + kasum: 5%

lisaks ka 600€. 3) Palgakasv: 100%

Vdimalike kasutajate arvu puhul oleme lahtunud tabelis 3 toodud arvutustest ning vétnud

dldistatult v8imalikuks kasutajate arvuks 100 000, 60 000 ja 20 000 t&o6tajat. Kasutajate *M@&ju arvutamisel oleme siin kasutanud néidissummat, aga tegelikkuses tuleks sissemakse suurus siduda
arvu puhul oleme eeldanud, et see suureneb jark-jargult j6udes analtitisitud arvuni osakaaluna palgast, et vadltida maksuvabalt palga maksmist investeerimislahenduse kaudu, mis tekitaks

.. . . olukorra, kus tootajal puudub sotsiaalkindlustus.
viiendaks aastaks (10% esimesel aastal, 20% teisel aastal, 45% kolmandal aastal, 65% jatp

neljandal aastal ning 100% viiendal aastal).

72 https://www.mckinsey.com/capabilities/strategy-and-corporate-finance/our-insights/the-strategy-and-corporate-finance-blog/markets-will-be-markets-an-analysis-of-long-term-returns-from-the-s-and-p-500

** Arvutustes ei ole arvesse vBetud palgakasvu arvelt saamata jddvaid td6tuskindlustusmaksed (1,6% tootaja ja 0,8% todandja ja Il samba sissemaksed (0%; 2%, 4% vdi 6% olenevalt millise avalduse isik esitanud on), EY

Lk 41 kuivord need summad ei ole mdrkimisvdarsed. Samuti pole arvutustes hetkel arvesse vBetud tédandja enda sissemakseid.
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.1 Analuusi eeldused

Eeldused (jatkub)

Oluline on teha ka eeldus selles, kuidas té6andjad selliseid investeeringuid rahastaksid.
Teisisdnu, kas sissemakseid tehtaks praeguse palga(kasvu)eelarve vOi hlivede eelarve
raames vdi oleksid tédandjad valmis panustama lisavahendeid (st rahastama sissemakseid
kasumi arvelt). Seda on vajalik arvestada, kuna eri rahastamisviisidel on erinev mdju
maksutuludele (nt palgaeelarvest tehtavad investeeringud omaksid investeerimispaketi
maksusoodustuse rakendamisel negatiivset mdju riigitulule, samas kui tdiendavate
vahendite suunamisel investeerimispaketti vdib soéltuvalt maksusoodustuse valikust
lisanduda maksutulu). Uuringus on kasitletud kolme stsenaariumit investeeringute
rahastamise osas (tuletatud té6andjate seas labiviidud kisitluse tulemustest):

50% palgakasvu arvelt, 48% hlivede (tervise- ja spordikulude) eelarvest ning 2%
kasumi arvelt (st lisavahendeid panustades) - sellist stsenaariumit vdib pidada
realistlikuks juhul, kui investeerimispaketti kdsitleda tdiendava hlvena, nt
alternatiivse valikuna lisaks tervise- ja spordikompensatsioonile. Sellisel juhul
suunatakse osa spordi- ja tervisekuludele ettendhtud vahenditest hoopis
investeerimispaketi sissemakseteks. Kuna spordi- ja tervisekuludele rakendatakse
erisoodustusmaksu vabastust, siis vahendite Umbersuunamisel investeerimispaketti
vdib olla riigieelarvele neutraalne voi positiivne moju (sdltuvalt sellest, millist
maksusoodustust investeerimispaketile rakendataks).

95% palgakasvu arvelt ning 5% panustab ettevGte tdiendavaid vahendeid. Sellist
stsenaariumit vOib pidada realistlikuks naiteks siis, kui investeerimispaketti vaadelda
optsiooniprogrammi laiendusena.

100% palgakasvu arvelt. Oleme vdrdluseks toonud juurde ka alternatiivi, kus
investeerimispaketi sissemaksed tehtaks taielikult palgakasvu arvelt.
Kisimustulemusi arvesse vottes oleks see siiski kdige vahem téendoline stsenaarium,
kuna kisitluse andmetel oleks 28% tddandjatest valmis investeerimispaketti
panustama tdiendavaid vahendeid (keskmiselt 7% lisaks praegusele eelarvele).

Anallisis on toodud vélja erl stsenaariumite IGhi- ja pikaajaline mdju riigieelarvele 10 a
pikkuses vaates. Lihiajaline mdju naditab vdimalikku riigieelarve mdju ilma kapitalikasvu
tulumaksuta ning pikaajaline mdju vdtab arvesse ka seda, kui peale n6 lukustusperioodi
investeeringute realiseerimisel kapitalikasvult tulumaks tasutakse. Anallusitulemused
oleme vdlja toonud tabelis 4 kirjeldatud v@imalike stsenaariumite kaupa (Ik 40-46). Lisaks
oleme eraldi koostanud kokkuvotliku Glevaate valitud stsenaariumide 18ikes (Ik 38-39).

Lk 42

Piirangud

Riigieelarve mdju arvutuste puhul tuleb silmas pidada jargmist:

Tébandjate investeerimislahenduse vdimaliku maksusoodustuse riigieelarve mdju kohta
koostatud mudelarvutuse puhul on tegemist lihtsustatud arvutusega, mis tugineb vaid
analldsis valjatoodud hinnangulistel eeldustel. Eeldused on tehtud, tuginedes labiviidud
kusitluste andmetele. Teistsuguste eelduste ja taiendavate aspektide arvesse vétmisel vdib
jouda erinevate tulemusteni. Anallusil tuginevate otsuste tegemisel tuleb alati hinnata igas
konkreetses olukorras eelduste paikapidavust.

Riigieelarve v8imalikku mdju on selles t66s analllsitud vaid majanduslikust vaatest. Me ei
ole kasitlenud selliste maksusoodustuste teostatavust (maksu)diguslikust aspektist.
Kasitletud maksusoodustuse alternatiivide rakendamisel oleks vajalik eraldi maksuanalldsi
teostamine.

Mdjuanalilisis ei ole vdimalik anda Uhest hinnangut lahenduse kasutajate hulga osas,
kuivdrd ei ole teada tapsed lahenduse ja vdimaliku maksusoodustuse rakendamise detailid,
mis vOimaldaks ettevdtetel informeeritud otsust teha. Seega oleme mdju arvutused teinud
vdimalike kasutaja arvude stsenaariumite puhul. Neid kasutajate arve tulekski kasitleda
kisitluse tulemuste pdhjal tehtud eeldustena.

Mdju arvutamisel oleme kasutanud ndidissummasid vdimalike sissemaksete suuruste osas.
Tegelikkuses tuleks kaaluda sissemakse suuruse sidumist osakaaluna palgast, et valtida
maksuvabalt palga maksmist investeerimislahenduse kaudu, mis tekitaks olukorra, kus
tootajal puudub sotsiaalkindlustus.

Uhe vdimaliku stsenaariumina uurime v&imalust, et investeerimispaketi sissemaksed tulevad
hivede eelarvest. Siin on lihtsuse mdttes vdetud eelduseks, et see tuleb tervise- ja
spordikulude hlivitamise arvelt. Tegelikkuses on vdimalik, et see tuleb ka mdne teise hive
arvelt, millele ei rakendu erisoodustusmaksuvabastust. See mdjutaks ka tulemusi.

Arvutustes ei ole lihtsuse mottes arvesse vOetud palga kasvu arvelt saamata jdavaid
tootuskindlustusmaksed (1,6% tootaja ja 0,8% tédandja ja Il samba sissemaksed (0%; 2%, 4%
vdi 6% olenevalt millise avalduse isik esitanud on), kuivdord need summad ei ole
markimisvaarsed.

Hetkel ei ole arvutustes arvesse voOetud ka eraldi tédandja enda poolt tehtavaid
sissemakseid ega olukordasid, kus toéotaja lahkub tédandja juurest enne lukustusperioodi
[6ppu. Viimati nimetatud aspekt vajab tdiendavat Iabimdtlemist lahenduse arendamise
kdigus.
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.2 Stsenaariumanaluusi kokkuvote

Anallitsi tulemused eri stsenaariumite kaupa on valja toodud jargmistel lehekilgedel.
Uldistatult selgus analiiisist, et:

erisoodustusmaksu vabastusel oleks riigieelarvele negatiivne mdju kd&ikide analldsitud
eelduste korral.

negatiivne riigieelarve mdju oleks ka kdikidel stsenaariumitel, mille puhul eeldatakse, et
investeerimispaketi sissemaksed tehtaks 100% palgakasvu arvelt vdi 95% palgakasvu arvelt
ning 5% ettevotte kasumi arvelt.

vdimalik positiivne mdju riigieelarvele oleks osalisel maksuvabastusel (tulu- vdi
sotsiaalmaksuvabastus) eeldades, et sissemakseid investeerimispaketti tehakse osaliselt
hivede eelarve arvelt.

Anallitsi kdigus Rahandusministeeriumiga labiviidud intervjuudel ei avaldatud toetust
negatiivse riigieelarve mdjuga lahenduste rakendamisele. Seega toome siinkohal valja
kokkuvdtlikud tulemused ainult valitud vdimaliku positiivse mdjuga stsenaariumite kaupa (vt
tabel 5). Kdikide stsenaariumite tulemused on toodud lk-del 45-51.

Tabelis 5 vdljatoodud stsenaariumid kajastavad investeerimispaketi sissemaksete
tulumaksuvabastust erisuguste eelduste kombinatsiooni korral. Kdikide tabelis ja joonisel
kajastatud stsenaariumite puhul toimiks investeerimislahenduse rahastamine 50% palgakasvu
arvelt, 48% hlvede eelarvest (spordi- ja tervisekompensatsioonist) ning dlejddanud 2%
ettevotte kasumist.

Tabel 5. Valitud stsenaariumid (potentsiaalse positiivse riigieelarve mdjuga)

Nr Maksuvabastuse liik Sissemaksed, Kasutajate arv LUKU.StUS-
€/a periood
T8 400 100 000
600 100 000
400 60 000
Tulumaksu vabastus 3 aastat
600 60 000
400 20 000
600 20 000

Lk 43
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Joonis 38. Kokkuvdte valitud stsenaariumite riigieelarve mdjust - pikaajaline mdju tulumaksu vabastusest
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.2 Stsenaariumanallusi kokkuvote

Joonisel 39 vdlja toodud stsenaariumid kajastavad sotsiaalmaksu vabastust erisuguste
(tabelis 6 vdlja toodud) eelduste kombinatsiooni korral. Kdikide tabelis ja joonisel
kajastatud stsenaariumite puhul toimiks investeerimislahenduse rahastamine 50%
palgakasvu arvelt, 48% hivede eelarvest (spordi- ja tervisekompensatsioonist) ning
Glejaanud 2% ettevdtte kasumist.

Siinpuhul tuleb arvestada, et ndidatud tulemused kehtivad vaid siin aruandes toodud
eelduste korral. Anallusil tuginevate otsuste tegemisel tuleb alati hinnata igas konkreetses
olukorras eelduste paikapidavust ja teostatavust.

Tabel 6. Valitud stsenaariumid (potentsiaalse positiivse riigieelarve mdjuga)

Nr Maksuvabastuse liik Sissemaksed, Kasutajate arv Luku.stus-
€/a periood
S8 400 100 000
600 100 000
400 60 000
Sotsiaalmaksu vabastus 3 aastat
600 60 000
400 20 000
600 20 000

Lk 44
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Joonis 39. Kokkuvdte valitud stsenaariumite riigieelarve mdjust - pikaajaline moju sotsiaalmaksu vabastusest
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.3 MOju riigieelarve tuludele: erisoodustusmaksuvabastus

Tabelis 7 on hinnatud stsenaariumit, kui tddandja investeerimispaketi sissemaksetele rakendataks erisoodustusmaksuvabastust. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 100 000

kasutajat (t66tajate arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui pool té6andjatest, kes on kisitluse andmetel té6andja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele

votaksid (vt tabel 3). Tabelist on ndha, et erisoodustusmaksuvabastuse korral oleks riigieelarvele negatiivne mdju erinevate investeeritavate summade puhul, samuti vaatamata sellele, kas
sissemakseid tehtaks palgakasvu, hiivede eelarve voi ettevétte kasumi arvelt. Kuivdrd sellel maksusoodustuse variandil oleks negatiivne mdju ka vdiksema kasutajate arvuga stsenaariumite
korral (nt 60 000 vdi 20 000 too6tajat), siis ei ole neid arvutusi aruandes eraldi valja toodud.

Tabel 7. Investeerimispaketile rakendatav vdimalik erisoodustusmaksuvabastuse potentsiaalne mdju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 100 000.

Nr Kasutajate arv 100 000
Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
El Ldhiajaline mdju -1,65 -3,31 -7,44 -10,75 -16,54 -16,54 -16,54 -16,54 -16,54 -16,54 -16,54
E2 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -1,65 -3,31 -7,44 -10,75 -16,49 -16,39 -16,15 -15,77 -15,16 -14,47 -13,70
E3 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -1,65 -3,31 -7,44 -10,75 -16,54 -16,54 -16,47 -16,31 -15,93 -15,36 -14,46
95% palgakasv + 5% kasum
E4 Ldhiajaline mdju 1,58 -3,16 -7,12 -10,28 -15,81 -15,81 -15,81 -15,81 -15,81 -15,81 -15,81
ES Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju 1,58 -3,16 -7,12 -10,28 -15,77 -15,66 -15,42 -15,04 -14,43 -13,74 -12,98
E6 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 1,58 -3,16 -7,12 -10,28 -15,81 -15,81 -15,74 -15,58 -15,21 -14,63 -13,73
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hilivede eelarve
E7 Ldhiajaline mdju 0,83 1,66 -3,74 -5,40 -8,31 -8,31 -8,31 -8,31 -8,31 -8,31 -8,31
E8 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju 0,83 1,66 -3,74 -5,40 -8,26 -8,16 -7,92 -7,.54 -6,93 -6,24 -5,47
E9 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,83 -1,66 -3,74 -5,40 -8,31 -8,31 -8,24 -8,07 -7,70 -7,13 -6,23
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
E10 Ldhiajaline moju 2,48 4,96 -11,17 -16,13 -24,81 -24,81 -24,81 -24,81 -24,81 -24,81 -24,81
E11 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju 2,48 4,96 -11,17 -16,13 -24,74 -24,58 -24,22 -23,65 -22,74 -21,70 -20,56
E12 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 2,48 4,96 -11,17 -16,13 -24,81 -24,81 -24,70 -24,46 -23,90 -23,04 -21,69
95% palgakasv + 5% kasum
E13 Ldhiajaline mdju 2,37 4,74 -10,67 -15,42 -23,72 -23,72 -23,72 -23,72 -23,72 -23,72 -23,72
El14 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju 2,37 4,74 -10,67 -15,42 -23,65 -23,49 -23,13 -22,56 -21,65 -20,61 -19,46
E15 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 2,37 4,74 -10,67 -15,42 -23,72 -23,72 -23,61 -23,37 -22,81 -21,95 -20,60
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
El6 Ldhiajaline moju 1,25 2,49 -5,61 -8,10 -12,47 -12,47 -12,47 -12,47 -12,47 -12,47 -12,47
E17 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju 1,25 2,49 -5,61 -8,10 -12,40 -12,24 -11,87 -11,30 -10,40 -9,36 -8,21
E18 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 1,25 2,49 -5,61 -8,10 -12,47 -12,47 -12,35 -12,11 -11,56 -10,70 -9,34
Lk 45
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.3 Mdju riigieelarve tuludele: sotsiaalmaksuvabastus (100 000 kasutajat)

Tabelis 8 on hinnatud stsenaariumit, kui tédandja investeerimispaketi sissemaksetele rakenduks sotsiaalmaksuvabastus. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 100 000 kasutajat
(tootajate arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui pool tddandjatest, kes on kisitluse andmetel td6andja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele vdtaksid (vt

tabel 3). LUhiajaline mdju naitab vdimalikku riigieelarve mdju ilma kapitalikasvu tulumaksuta ning pikaajaline mdju votab arvesse ka seda, kui peale n6 lukustusperioodi investeeringute

realiseerimisel kapitalikasvult tulumaksu tasutakse.

Tabel 8. Investeerimispaketile rakendatav v8imalik sotsiaalmaksuvabastuse potentsiaalne moju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 100 000.

Nr Kasutajate arv 100 000
Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
S1 Ldhiajaline mdju -0,99 -1,98 -4,47 -6,45 -9,92 -9,92 -9,92 -9,92 -9,92 -9,92 -9,92
S2 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,99 -1,98 -4,47 -6,45 -9,88 -9,77 -9,53 -9,15 -8,55 -7,85 -7,09
S3 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,99 -1,98 -4,47 -6,45 -9,92 -9,92 -9,85 -9,69 -9,32 -8,74 -7,84
95% palgakasv + 5% kasum
S4 Ldhiajaline maju -0,90 -1,80 -4,05 -5,84 -8,99 -8,99 -8,99 -8,99 -8,99 -8,99 -8,99
S5 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,90 -1,80 -4,05 -5,84 -8,95 -8,84 -8,60 -8,22 -7,61 -6,92 -6,15
S6 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,90 -1,80 -4,05 -5,84 -8,99 -8,99 -8,92 -8,76 -8,38 -7,81 -6,91
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
S7 Ldhiajaline mdju 0,04 0,07 0,16 0,23 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36 0,36
S8 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,04 0,07 0,16 0,23 0,41 0,51 0,75 1,13 1,74 2,43 3,20
S9 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 0,04 0,07 0,16 0,23 0,36 0,36 0,43 0,59 0,97 1,54 2,44
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
S10 Ldhiajaline mju -1,49 -2,98 -6,70 -9,68 -14,89 -14,89 -14,89 -14,89 -14,89 -14,89 -14,89
S11 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -1,49 -2,98 -6,70 -9,68 -14,82 -14,66 -14,30 -13,72 -12,82 -11,78 -10,63
S12 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -1,49 -2,98 -6,70 -9,68 -14,89 -14,89 -14,78 -14,53 -13,98 -13,12 -11,77
95% palgakasv + 5% kasum
S13 Ldhiajaline mdju -1,35 -2,70 -6,07 -8,77 -13,49 -13,49 -13,49 -13,49 -13,49 -13,49 -13,49
S14 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -1,35 -2,70 -6,07 -8,77 -13,42 -13,26 -12,90 -12,33 -11,42 -10,38 -9,23
S15 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -1,35 -2,70 -6,07 -8,77 -13,49 -13,49 -13,38 -13,13 -12,58 -11,72 -10,37
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
S16 Ldhiajaline maju 0,05 0,11 0,24 0,35 0,54 0,54 0,54 0,54 0,54 0,54 0,54
S17 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,05 0,11 0,24 0,35 0,61 0,77 1,13 1,70 2,61 3,65 4,80
S18 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 0,05 0,11 0,24 0,35 0,54 0,54 0,65 0,89 1,45 2,31 3,66
Lk 46 EY




7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.3 Mdju riigieelarve tuludele: sotsiaalmaksuvabastus (60 000 kasutajat)

Tabelis 9 on hinnatud stsenaariumit, kui tédandja investeerimispaketi sissemaksetele rakendataks sotsiaalmaksuvabastust. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 60 000 kasutajat
(tootajate arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui 30% tédandjatest, kes on kusitluse andmetel tédandja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele vdtaksid (vt
tabel 3).

Tabel 9. Investeerimispaketile rakendatav v8imalik sotsiaalmaksuvabastuse potentsiaalne moju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 60 000.

Nr Kasutajate arv 60 000
Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
S19 Ldhiajaline moju -0,60 -1,19 -2,68 -3,87 -5,95 -5,95 -5,95 -5,95 -5,95 -5,95 -5,95
S20 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,60 -1,19 -2,68 -3,87 -5,93 -5,86 -5,72 -5,49 -5,13 -4,71 -4,25
S21 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,60 -1,19 -2,68 -3,87 -5,95 -5,95 -5,91 -5,81 -5,59 -5,25 -4,71
95% palgakasv + 5% kasum
S22 Ldhiajaline mgju -0,54 -1,08 -2,43 -3,51 -5,40 -5,40 -5,40 -5,40 -5,40 -5,40 -5,40
S23 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,54 -1,08 -2,43 -3,51 -5,37 -5,30 -5,16 -4,93 -4,57 -4,15 -3,69
S24 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,54 -1,08 -2,43 -3,51 -5,40 -5,40 -5,35 -5,25 -5,03 -4,69 -4,15
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
S25 Lihiajaline mdju 0,02 0,04 0,10 0,14 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22 0,22
S26 Lukustusperiood 3aastat: Pikaajaline mdju 0,02 0,04 0,10 0,14 0,24 0,31 0,45 0,68 1,04 1,46 1,92
S27 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline moju 0,02 0,04 0,10 0,14 0,22 0,22 0,26 0,36 0,58 0,92 1,46
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
S28 Lihiajaline mju -0,89 -1,79 -4,02 -5,81 -8,93 -8,93 -8,93 -8,93 -8,93 -8,93 -8,93
S29 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,89 -1,79 -4,02 -5,81 -8,89 -8,80 -8,58 -8,23 -7,69 -7,07| -6,38
S30 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline moju -0,89 -1,79 -4,02 -5,81 -8,93 -8,93 -8,87 -8,72 -8,39 -7,87| -7,06
95% palgakasv + 5% kasum
S31 Ldhiajaline moju -0,81 -1,62 -3,64 -5,26 -8,09 -8,09 -8,09 -8,09 -8,09 -8,09 -8,09
S31 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,81 -1,62 -3,64 -5,26 -8,05 -7,96 -7,74 -7,40 -6,85 -6,23 -5,54
S33 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,81 -1,62 -3,64 -5,26 -8,09 -8,09 -8,03 -7,88 -7,55 -7,03 -6,22
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
S34 Ldhiajaline mju 0,03 0,06 0,15 0,21 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32 0,32
S35 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,03 0,06 0,15 0,21 0,37 0,46 0,68 1,02 1,56 2,19 2,88
S36 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline moju 0,03 0,06 0,15 0,21 0,32 0,32 0,39 0,54 0,87 1,38 2,20
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.3 Mdju riigieelarve tuludele: sotsiaalmaksuvabastus (20 000 kasutajat)

Tabelis 10 on hinnatud stsenaariumit, kui té6andja investeerimispaketi sissemaksetele rakendataks sotsiaalmaksuvabastust. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 20 000 kasutajat
(tootajate arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui 10% tédandjatest, kes on kusitluse andmetel tédandja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele vdtaksid (vt

tabel 3).

Tabel 10. Investeerimispaketile rakendatav vdimalik sotsiaalmaksuvabastuse potentsiaalne mdju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 20 000.

Nr Kasutajate arv 20 000

Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv

S37 Ldhiajaline mju -0,20 -0,40 -0,89 -1,29 -1,98 -1,98 -1,98 -1,98 -1,98 -1,98 -1,98

S38 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju -0,20 -0,40 -0,89 -1,29 -1,98 -1,95 -1,91 -1,83 -1,71 -1,57 -1,42

S39 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline moju -0,20 -0,40 -0,89 -1,29 -1,98 -1,98 -1,97 -1,94 -1,86 -1,75 -1,57
95% palgakasv + 5% kasum

S40 Ldhiajaline mgju -0,18 -0,36 -0,81 -1,17 -1,80 -1,80 -1,80 -1,80 -1,80 -1,80 -1,80

S41 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline mdju -0,18 -0,36 -0,81 -1,17 -1,79 -1,77 -1,72 -1,64 -1,52 -1,38 -1,23

S42 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline mdju -0,18 -0,36 -0,81 -1,17 -1,80 -1,80 -1,78 -1,75 -1,68 -1,56 -1,38
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hilivede eelarve

S43 Ldhiajaline mju 0,01 0,01 0,03 0,05 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07

S44 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline mdju 0,01 0,01 0,03 0,05 0,08 0,10 0,15 0,23 0,35 0,49 0,64

S45 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline mdju 0,01 0,01 0,03 0,05 0,07 0,07 0,09 0,12 0,19 0,31 0,49
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv

S46 Ldhiajaline moju -0,30 -0,60 -1,34 -1,94 -2,98 -2,98 -2,98 -2,98 -2,98 -2,98 -2,98

S47 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline mdju -0,30 -0,60 -1,34 -1,94 -2,96 -2,93 -2,86 -2, 74 -2,56 -2,36 -2,13

S48 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline moju -0,30 -0,60 -1,34 -1,94 -2,98 -2,98 -2,96 -2,91 -2,80 -2,62 -2,35
95% palgakasv + 5% kasum

S49 Ldhiajaline maju -0,27 -0,54 -1,21 -1,75 -2,70 -2,70 -2,70 -2,70 -2,70 -2,70 -2,70

S50 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline mdju -0,27 -0,54 -1,21 -1,75 -2,68 -2,65 -2,58 -2,47 -2,28 -2,08 -1,85

S51 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline mdju -0,27 -0,54 -1,21 -1,75 -2,70 -2,70 -2,68 -2,63 -2,52 -2,34 -2,07
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve

S52 Lihiajaline mgju 0,01 0,02 0,05 0,07 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11

S53 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline mdju 0,01 0,02 0,05 0,07 0,12 0,15 0,23 0,34 0,52 0,73 0,96

S54 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline mdju 0,01 0,02 0,05 0,07 0,11 0,11 0,13 0,18 0,29 0,46 0,73
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele

7.3 Mdju riigieelarve tuludele: tulumaksuvabastus (100 000 kasutajat)

Tabelis 11 on hinnatud stsenaariumit, kui té6andja investeerimispaketi sissemaksetele rakenduks tulumaksuvabastus. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 100 000 kasutajat

(tootajate arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui 50% tédandjatest, kes on kusitluse andmetel tédandja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele vdtaksid (vt

tabel 3).

Tabel 11. Investeerimispaketile rakendatav vdimalik tulumaksuvabastuse potentsiaalne mdju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 100 000.

Nr Kasutajate arv 100 000
Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
T1 Lihiajaline mdju -0,88 -1,76 -3,96 -5,72 -8,80 -8,80 -8,80 -8,80 -8,80 -8,80 -8,80
T2 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju -0,88 -1,76 -3,96 -5,72 -8,75 -8,65 -8,41 -8,02 -7,42 -6,73 -5,96
T3 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline modju -0,88 -1,76 -3,96 -5,72 -8,8 -8,8 -8,73 -8,56 -8,19 -7,62 -6,72
95% palgakasv + 5% kasum
T4 Lihiajaline mdju -0,78 -1,57 -3,52 -5,09 -7,83 -7,83 -7,83 -7,83 -7,83 -7,83 -7,83
T5 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju -0,78 -1,57 -3,52 -5,09 -7,79 -7,68 -7,44 -7,06 -6,45 -5,76 -4,99
T6 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline modju -0,78 -1,57 -3,52 -5,09 -7,83 -7,83 -7,76 -7,60 -7,23 -6,65 -5,75
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
T7 Lihiajaline m&ju 0,18 0,37 0,82 1,19 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83
T8 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju 0,18 0,37 0,82 1,19 1,88 1,98 2,23 2,61 3,21 3,90 4,67
T9 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline moju 0,18 0,37 0,82 1,19 1,83 1,83 1,91 2,07 2,44 3,01 3,91
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv
T10 Lihiajaline mju -1,32 -2,64 -5,94 -8,58 -13,20 -13,20 -13,20 -13,20 -13,20 -13,20 -13,20
T11 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju -1,32 -2,64 -5,94 -8,58 -13,13 -12,97 -12,61 -12,04 -11,13 -10,09 -8,94
T12 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline moju -1,32 -2,64 -5,94 -8,58 -13,20 -13,20 -13,09 -12,85 -12,29 -11,43 -10,08
95% palgakasv + 5% kasum
T13 Lihiajaline mju 1,17 -2,35 -5,29 -7,64 -11,75 -11,75 -11,75 -11,75 -11,75 -11,75 -11,75
T14 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju 1,17 -2,35 -5,29 -7,64 -11,68 -11,52 -11,16 -10,59 -9,68 -8,64 -7,49
T15 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline moju 1,17 -2,35 -5,29 -7,64 -11,75 -11,75 -11,64 -11,39 -10,84 -9,98 -8,63
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve
T16 Lihiajaline mju 0,27 0,55 1,24 1,79 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
T17 Lukustusperiood 3-aastat: Pikaajaline moju 0,27 0,55 1,24 1,79 2,82 2,98 3,34 3,91 4,82 5,86 7,01
T18 Lukustusperiood 5- aastat: Pikaajaline moju 0,27 0,55 1,24 1,79 2,75 2,75 2,86 3,10 3,66 4,52 5,87
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele
7.3 Mdju riigieelarve tuludele: tulumaksuvabastus (60 000 kasutajat)

Tabelis 12 on hinnatud stsenaariumit, kui té6andja investeerimispaketi sissemaksetele rakenduks tulumaksuvabastus. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 60 000 kasutajat (t66tajate
arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui 30% t6dandjatest, kes on kisitluse andmetel té6andja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele votaksid (vt tabel 3).

Tabel 12. Investeerimispaketile rakendatav vdimalik tulumaksuvabastuse potentsiaalne mdju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 60 000.

Nr Kasutajate arv 60 000

Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv

T19 Lihiajaline mdju -0,53 -1,06 -2,38 -3,43 -5,28 -5,28 -5,28 -5,28 -5,28 -5,28 -5,28

T20 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,53 -1,06 -2,38 -3,43 -5,25 -5,19 -5,04 -4,81 -4,45 -4,04 -3,58

T21 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,53 -1,06 -2,38 -3,43 -5,28 -5,28 -5,24 -5,14 -4,92 -4,57 -4,03
95% palgakasv + 5% kasum

T22 Ldhiajaline mdju -0,47 -0,94 -2,11 -3,05 -4,70 -4,70 -4,70 -4,70 -4,70 -4,70 -4,70

T23 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,47 -0,94 -2,11 -3,05 -4,67 -4,61 -4,46 -4,23 -3,87 -3,46 -3,00

T24 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,47 -0,94 -2,11 -3,05 -4,70 -4,70 -4,65 -4,56 -4,34 -3,99 -3,45
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve

T25 Ldhiajaline moju 0,11 0,22 0,49 0,71 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10

T26 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,11 0,22 0,49 0,71 1,13 1,19 1,34 1,56 1,93 2,34 2,80

T27 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline moju 0,11 0,22 0,49 0,71 1,10 1,10 1,14 1,24 1,46 1,81 2,35
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv

T28 Lihiajaline mdju -0,79 -1,58 -3,56 -5,15 -7,92 -7,92 -7,92 -7,92 -7,92 -7,92 -7,92

T29 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,79 -1,58 -3,56 -5,15 -7,88 -7,78 -7,57 -7,22 -6,68 -6,06 -5,37

T30 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,79 -1,58 -3,56 -5,15 -7,92 -7,92 -7,85 -7,71 -7,37 -6,86 -6,05
95% palgakasv + 5% kasum

T31 Lihiajaline mdju -0,70 -1,41 -3,17 -4,58 -7,05 -7,05 -7,05 -7,05 -7,05 -7,05 -7,05

T32 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,70 -1,41 -3,17 -4,58 -7,01 -6,91 -6,69 -6,35 -5,81 -5,18 -4,49

T33 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,70 -1,41 -3,17 -4,58 -7,05 -7,05 -6,98 -6,84 -6,50 -5,99 -5,18
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve

T34 Ldhiajaline moju 0,16 0,33 0,74 1,07 1,65 1,65 1,65 1,65 1,65 1,65 1,65

T35 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,16 0,33 0,74 1,07 1,69 1,79 2,00 2,35 2,89 3,51 4,20

T36 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju 0,16 0,33 0,74 1,07 1,65 1,65 1,72 1,86 2,20 2,71 3,52
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7. Investeerimislahenduse moju riigieelarvele
7.3 Mdju riigieelarve tuludele: tulumaksuvabastus (20 000 kasutajat)

Tabelis 13 on hinnatud stsenaariumit, kui té6andja investeerimispaketi sissemaksetele rakenduks tulumaksuvabastus. Siinkohal on tehtud eeldus, et lahendusel on 20 000 kasutajat (t66tajate
arv). See oleks ligikaudne kasutajate arv juhul, kui 10% t66andjatest, kes on kisitluse andmetel té6andja investeerimispaketist huvitatud, selle ka reaalselt kasutusele votaksid (vt tabel 3).

Tabel 13. Investeerimispaketile rakendatav vdimalik tulumaksuvabastuse potentsiaalne mdju riigieelarvele - eeldusel, et investeerimispaketi kasutajate arv on 20 000.

Nr Kasutajate arv 20 000

Summa 400€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv

T37 Ldhiajaline moju -0,18 -0,35 -0,79 -1,14 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76 -1,76

T38 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,18 -0,35 -0,79 -1,14 -1,75 -1,73 -1,68 -1,60 -1,48 -1,35 -1,19

T39 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,18 -0,35 -0,79 -1,14 -1,76 -1,76 -1,75 -1,71 -1,64 -1,52 -1,34
95% palgakasv + 5% kasum

T40 Ldhiajaline mgju -0,16 -0,31 -0,70 -1,02 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57 -1,57

T41 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,16 -0,31 -0,70 -1,02 -1,56 -1,54 -1,49 -1,41 -1,29 -1,15 -1,00

T42 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,16 -0,31 -0,70 -1,02 -1,57 -1,57 -1,55 -1,52 -1,45 -1,33 -1,15
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hilivede eelarve

T43 Ldhiajaline mju 0,04 0,07 0,16 0,24 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37

T44 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,04 0,07 0,16 0,24 0,38 0,40 0,45 0,52 0,64 0,78 0,93

T45 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline moju 0,04 0,07 0,16 0,24 0,37 0,37 0,38 0,41 0,49 0,60 0,78
Summa 600€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
100% palgakasv

T46 Ldhiajaline moju -0,26 -0,53 -1,19 -1,72 -2,64 -2,64 -2,64 -2,64 -2,64 -2,64 -2,64

T47 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,26 -0,53 -1,19 -1,72 -2,63 -2,59 -2,52 -2,41 -2,23 -2,02 -1,79

T48 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,26 -0,53 -1,19 -1,72 -2,64 -2,64 -2,62 -2,57 -2,46 -2,29 -2,02
95% palgakasv + 5% kasum

T49 Ldhiajaline mgju -0,23 -0,47 -1,06 -1,53 -2,35 -2,35 -2,35 -2,35 -2,35 -2,35 -2,35

T50 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline mdju -0,23 -0,47 -1,06 -1,53 -2,34 -2,30 -2,23 -2,12 -1,94 -1,73 -1,50

T51 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline mdju -0,23 -0,47 -1,06 -1,53 -2,35 -2,35 -2,33 -2,28 -2,17 -2,00 -1,73
50% palgakasv + 2% kasum + 48% hlivede eelarve

T52 Ldhiajaline mgju 0,05 0,11 0,25 0,36 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55 0,55

T53 Lukustusperiood 3 aastat: Pikaajaline moju 0,05 0,11 0,25 0,36 0,56 0,60 0,67 0,78 0,96 1,17 1,40

T54 Lukustusperiood 5 aastat: Pikaajaline moju 0,05 0,11 0,25 0,36 0,55 0,55 0,57 0,62 0,73 0,90 1,17

Lk 51 EY
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Lisa 1. Intervjueeritute nimekiri

Nr

10

11

12

Lk 53

Nimi

Liisi Kirch, Jirgen Valter
Marge Aasalaid

Ranno Tingas

Kétlin Muru

Kristiina Selgis

Merle Sumil-Laanemaa
Vahur Vallistu

Endriko Vorklaev

Siiri TOniste, Kertu Fedotov
Elo Haugas, Lemmi Oro, Inga Klauson

Evelyn Liivamagi

Tiina Normak
Raul Aron
Age Petter

Kaarel Ots

Asutus

Grinfin

Rahandusministeerium, rahatarkuse koordinaator

EY, maksundusekspert

Sotsiaalministeerium, pensionitarkuse spetsialist

Sotsiaalministeerium, pensionipoliitika ja piiritilese sotsiaalkindlustuse osakond
Sotsiaalministeerium, pensionipoliitika juht

LHV, aktiivselt juhitud pensionifondide fondijuht

SEB Varahaldus, fondijuht

Rahandusministeerium, finantsteenuste poliitika osakond
Rahandusministeerium, maksu- ja tollipoliitika osakond

Rahandusministeerium, finants- ja maksupoliitika asekantsler
Maksu- ja Tolliamet

Eesti T6dandjate Keskliit

Swedbank

NASDAQ Tallinn Bors

Toimumise aeqg

02.07.2024

03.07.2024

08.07.2024

09.07.2024

12.07.2024

12.07.2024

05.08.2024

08.08.2024

08.08.2024

09.08.2024

13.08.2024

13.08.2024

EY



Lisa 2. Kusitluse valimi kirjeldus
2.1 Tootajate kusitluse vastanute arvud

Tabel 1. Vastanute vanuse grupp, %

Vanuse grupp

Vastanute arv (%)

Tabel 4. Vastanute elukoht, %

18-29

17%

30-39

25%

40-49

23%

50-59

22%

60-65

13%

Elukoht Vastanute arv (%)
Maa-asula 29%
Suures linnas (nt. Tartus, Parnus, Narvas, Kohtla-Jarvel) 17%
Tallinnas 35%
Vdikelinnas 19%

Tabel 2. Vastanute sugu, %

Sugu

Vastanute arv (%)

Tabel 5. Vastanute sugu

Mees

50%

Naine

50%

Tabel 3. Vastanute elukoht (maakond), %

Rahvus Vastanute arv (%)
Eestlane 711
Venelane 231
Muu rahvus 59

Maakond

Vastanute arv (%)

Harjumaa

49%

Hiiumaa

1%

Ida-Virumaa

10%

JBgevamaa

2%

Jdarvamaa

2%

Ladnemaa

1%

Lddne-Virumaa

4%

Pdlvamaa

2%

Parnumaa

%

Raplamaa

2%

Saaremaa

2%

Tartumaa

12%

Valgamaa

2%

Viljandimaa

3%

Vorumaa

2%

EY



Lisa 2. Kusitluse valimi kirjeldus
2.2 Toodandjate kusitluse vastanute arvud

Tabel 1. Té6andjate to6tajate arv (vahemik), %

T6otajate vahemik

Vastanute arv (%)

3-9

80%

10-49

8%

50-249

8%

250 and more

4%

Tabel 2. T66andjate tegevuskoht, %

Maakond

Vastanute arv (%)

Harjumaa

13%

Hiiumaa

0%

Ida-Virumaa

6%

J6gevamaa

1%

Jarvamaa

2%

Ladnemaa

1%

Lddne-Virumaa

4%

Pdlvamaa

1%

Parnumaa

6%

Raplamaa

2%

Saaremaa

2%

Tallinn

45%

Tartumaa

10%

Valgamaa

1%

Viljandimaa

4%

Vorumaa

2%

Tabel 3. T6é6andjate tegevusala

EMTAK tegevusala

Vastanute arv (%)

A - POLLUMAJANDUS, METSAMAJANDUS JA KALAPUUK

%

C-TOOTLEV TOOSTUS

8%

D - ELEKTRIENERGIA, GAASI, AURU JA KONDITSIONEERITUD OHUGA VARUSTAMINE

0%

E - VEEVARUSTUS; KANALISATSIOON; JAATME- JA SAASTEKAITLUS

2%

F - EHITUS

12%

G - HULGI- JA JAEKAUBANDUS; MOOTORSOIDUKITE JA MOOTORRATASTE REMONT

16%

H - VEONDUS JA LAONDUS

6%

|- MAJUTUS JA TOITLUSTUS

4%

J - INFO JA SIDE

9%

K - FINANTS- JA KINDLUSTUSTEGEVUS

1%

L - KINNISVARAALANE TEGEVUS

6%

M - KUTSE-, TEADUS- JA TEHNIKAALANE TEGEVUS

8%

N - HALDUS- JA ABITEGEVUSED

6%

P - HARIDUS

2%

Q - TERVISHOID JA SOTSIAALHOOLEKANNE

2%

R - KUNST, MEELELAHUTUS JA VABA AEG

4%

S - MUUD TEENINDAVAD TEGEVUSED

6%

EY
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